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ABSTRAK 

Penelitian ini dilakukan untuk melihat perbedaan average abnormal return 

sebelum dan sesudah dari penerbitan obligasi syariah (sukuk). Tujuannya adalah 

untuk mengetahui perbedaan average abnormal return sebelum dan sesudah 

menerbitkan obligasi syariah (sukuk). Periode peristiwa penelitian ini adalah 20 

hari yang terbagi hari sebelum dan hari sesudah tanggal penerbitan. Kriteria 

pengambilan sampel menggunakan metode purposive sampling sehingga 

diperoleh 13 peristiwa dengan kriteria yang telah ditentukan oleh peneliti. Metode 

hipotesis yang digunakan pada data yang terdistribusi tidak normal yaitu Wilcoxon 

Signed Rank Test. Berdasarkan hasil pengujian hipotesis menunjukkan bahwa 

variabel yang digunakan tidak terdistribusi normal yaitu average abnormal return 

periode peristiwa. Hasilnya penelitian average abnormal return baik sebelum dan 

sesudah penerbitan obligasi syariah memiliki nilai signifikan > 0,05 yang berarti 

periode peristiwa variabel tersebut terbukti tidak memiliki perbedaan signifikan 

baik sebelum dan sesudah perusahaan yang menerbitkan obligasi syariah (sukuk).  

 

Kata Kunci : Obligasi syariah (sukuk), Average Abnormal Return, Event Study. 
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ABSTRACT 

This research was conducted to see the difference in the average abnormal return 

before and after the sharia negotiations (sukuk). The aim is to see the normal 

scene before and after the sharia (sukuk) negotiations. The event period of this 

research is 20 days, divided the days before and after the publication date. The 

sampling criteria used purposive sampling method in order to obtain 13 events 

with the criteria determined by the researcher. The hypothesis method used in 

data that is not normally distributed is the Wilcoxon Signed Rank Test. Based on 

the results of hypothesis testing, it shows that the variables used are not normally 

distributed, namely the average abnormal return in the event period. The results 

of this study show that the average abnormal return before and after the sharia 

negotiating company has a significant value> 0.05, which means that the period 

of the event variable is proven to have no significant culture before and after 

issuing the sharia (sukuk) invitations. 

 

Keywords: Islamic bonds (sukuk), Average Abnormal Return, Event Study. 
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