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ABSTRAK

Jenis penelitian yang digunakan adalah kuantitatif, penelitian ini dilakukan pada
perusahaan yang menerbitkan obligasi syariah dan terdaftar di Bursa Efek
Indonesia (BEI). Metode yang digunakan ialah metode event study untuk
menunjukkan apakah terdapat pengaruh dari penerbitan obligasi syariah terhadap
return saham di periode peristiwa penerbitan obligasi syariah (sukuk), dengan
lamanya waktu pengamatan selama 15 hari sebelum dan 15 hari setelah peristiwa
penerbitan. Populasi yang digunakan ialah perusahaan — perusahaan yang
menerbitkan obliasi syariah yang masih beredar per februari 2020. Sampel
ditentukan dengan teknik purposive sampling dan diperoleh sampel sebanyak 15
peristiwa penerbitan obligasi syariah dari 8 perusahaan. Kemudian data tersebut
diolah menggunakan uji t-tes dan uji paried sampel t-tes. Hasil penelitian
menunjukkan adanya Average Abnormal Return yang signifikan disekitar tanggal
periwtiwa penerbitan obligasi syariah yang artinya penerbitan obligasi syariah
(sukuk) berpengaruh terhadap refurn saham. Dan juga terdapat perbedaan return
saham yang signifikan antara sebelum dan sesudah penerbitan obligasi syariah.

Kata kunci : Obligasi Syariah (sukuk), Return Saham, Average Abnormal
Return, Event Study.
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ABSTRACT

This type of research is quantitative, this research is conducted on companies that
issue Islamic bonds and are listed at the Bursa Efek Indonesia (BEI). The method
used is the event study method to show whether there is an effect of the issuance of
Islamic bonds on stock returns in the event period of the issuance of Islamic bonds
(sukuk), with a length of observation time of 15 days before and 15 days after the
issuance event. The population used is companies that issue Islamic bonds that
are still circulating as of February 2020. The sample was determined by
purposive sampling technique and a sample of 15 incidents of Islamic bond
issuance was obtained from 8 companies. Then the data is processed using t-test
and paried sample t-test. The results showed that there was a significant Average
Abnormal Return around the Islamic bond issuance period, which means that the
issuance of Islamic bonds (sukuk) had an effect on stock returns. And there is also
a significant difference in stock returns between before and after the issuance of
Islamic bonds.

Keywords: Islamic Bonds (sukuk), Stock Returns, Average Abnormal Returns,
Event Study.
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