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ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui faktor-faktor yang dapat mempengaruhi arus kas 
operasi di masa depan adalah laba kotor, laba operasi, laba bersih, perubahan piutang, perubahan 
hutang dan arus kas operasi saat ini. Objek penelitian serta populasi dalam penelitian ini adalah 
perusahaan manufaktur di sektor industri dasar dan kimia yang tercatat di Bursa Efek Indonesia 
(BEI) periode 2019-2021. Metode pemilihan sampel pada penelitian ini ditentukan dengan metode 
purposive sampling dengan jumlah 45 perusahaan. Data yang digunakan dalam penelitian ini 
adalah data sekunder. Data sekunder yang digunakan dalam penelitian ini antara lain data laporan 
keuangan tahun 2019-2021 dari situs resmi Bursa Efek Indonesia (www.idx.co.id) dan situs resmi 
perusahaan industri dasar dan kimia. Adapun hasil dari penelitian ini adalah tidak terdapat 
pengaruh antara laba kotor, laba koperasi, laba bersih, perubahan piutang dan perubahan utang 
terhadap prediksi arus kas operasi di masa depan. Dan hanya terdapat pengaruh arus kas operasi 
terhadap prediksi arus kas operasi di masa depan. 
 
Kata kunci : Laba Kotor, Laba Operasi, Laba Bersih, Perubahan Piutang, Perubahan Utang, Arus 
Kas Operasi Saat ini. Arus Kas Operasi Masa Depan 
 

ABSTRACT 

 
This study aims to determine the factors that can affect future operating cash flows are gross 
profit, operating profit, net income, changes in receivables, changes in payables and current 
operating cash flows. The object of research and population in this study are manufacturing 
companies in the basic industrial and chemical sectors listed on the Indonesia Stock Exchange 
(IDX) for the 2019-2021 period. The sample selection method in this study was determined by 
purposive sampling method with a total of 45 companies. The data used in this study are secondary 
data. The secondary data used in this study include financial statement data for 2019-2021 from 
the official website of the Indonesia Stock Exchange (www.idx.co.id) and the official website of 
basic industrial and chemical companies. The result of this study is that there is no influence 
between gross profit, cooperative profit, net profit, changes in receivables and changes in debt on 
the prediction of future operating cash flows. And there is only the effect of operating cash flows 
on future operating cash flow predictions. 
 
Keywords : Gross Profit, Operating Profit, Net Profit, Change in Receivables, Change in 
Payables, Current Operating Cash Flow, Future Operating Cash Flow 
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PENDAHULUAN 

Dunia usaha menjadi lebih kompetitif dalam periode globalisasi saat ini, yang 

menempatkan perusahaan dalam situasi yang menantang. Dalam kondisi ini, perusahaan harus 

mampu mengikuti tren saat ini agar dapat bersaing di pasar global. Persaingan bisnis yang ketat 

mendorong perusahaan untuk dapat memaksimalkan kinerja keuangan dengan tujuan 

meningkatkan kualitas perusahaan dan mempertahankan pangsa pasar dengan menumbuhkan 

persepsi positif perusahaan di kalangan konsumen agar dapat bersaing dengan pesaing. Investor 

dan kreditor membutuhkan kemampuan pelaku ekonomi untuk meramalkan situasi keuangan 

masa depan dan menghilangkan kebingungan dalam pengambilan keputusan (Binilang et al., 

2017). Peramalan arus kas masa depan perusahaan merupakan persoalan fundamental dalam 

akuntansi dan keuangan yang mengingatkan bahwa nilai perusahaan sekuritas tergantung pada 

kapasitasnya untuk menciptakan arus kas (Sulistyawan & Aditya, 2015). Pemakai laporan 

keuangan dapat memanfaatkan laporan arus kas untuk memeriksa perkembangan dan ketahanan 

perusahaan menggunakan laporan arus kas. 

Tingkat keberhasilan utama perusahaan, yang dapat diukur tidak hanya profitabilitas tetapi 

juga kemampuan arus kas. Arus kas yang dikelola dengan baik sangat penting untuk keberlanjutan 

masa depan perusahaan, karena arus kas memiliki dampak signifikan pada semua kegiatan operasi 

perusahaan. Suatu perusahaan dapat dikatakan memiliki arus kas yang baik atau memiliki arus kas 

yang positif yaitu ketika arus kas masuk perusahaan melebihi arus kas keluarnya. Arus kas operasi 

positif menunjukkan bahwa kas yang diterima dapat mendanai kegiatan operasionalnya sendiri, 

seperti membayar kembali pinjaman kepada pihak ketiga, membeli peralatan perusahaan, dan 

membayar gaji karyawan, tanpa bergantung pada sumber pendanaan luar (Wahyu, 2017). 

Fenomena pandemi Covid-19 yang terjadi awal tahun 2020 merupakan awal mula 

munculnya wabah pandemi Covid-19 di Indonesia. Covid-19 merupakan penyakit pernapasan 

akut yang disebabkan oleh korona virus dan telah mulai mewabah pada akhir tahun 2019 di 

Wuhan, China. Tingkat penularan dari virus tersebut sangatlah cepat, banyak orang dari negara 

lain termasuk Indonesia terjangkit virus tersebut. Virus ini menyebabkan ketidakpastian ekonomi 

yang sangat besar dan juga menyebabkan beberapa industri yang ada di Indonesia mengalami 

penurunan pertumbuhan. Penurunan pertumbuhan perusahaan akibat pandemi Covid-19 ini dapat 

mempengaruhi kinerja perusahaan industri manufaktur diseluruh bidang sektoral, salah satu 

perusahaan manufaktur yang terdampak akibat pandemi Covid-19 yaitu sektor Industri Dasar dan 

Kimia yang mengalami penurunan hasil arus kas negatif selama masa pandemi. PT Semen 

Baturaja (Persero) Tbk mengalami arus kas negatif dari sejumlah investasi yang dikeluarkan per 

30 juni 2021 yaitu sebesar Rp 23,8 miliar dan mengalami penurunan sebesar 44% dibandingkan 

 



relalisasi invelstasi pada triwullan I/2020 yaitul selbelsar Rp 53,93 miliar, sellain itul pelnulrulnan julga 

telrjadi pada aruls kas pelndanaan yang dihasilkan yaitul Rp 44,2 miliar pelr triwullan I/2021 dari Rp 

126,13 miliar pada triwullan I/2020. Pelnulrulnan ini telrjadi akibat adanya dampak viruls pandelmi 

Covid-19 yang melngakibatkan telrjadinya pelnulrulnan pelrmintaan pada pasar selmeln (Mahardika, 

2020). 

Topik aruls kas opelrasional yang belrflulktulasi dan tidak pasti sangat melnarik ulntulk disellidiki 

karelna melngeltahuli aruls kas opelrasi sangat pelnting bagi invelstor keltika melmbulat pilihan elkonomi. 

Laporan kelulangan dapat digulnakan ulntulk melngulrangi risiko dalam pelngambilan kelpultulsan keltika 

melrelalisasikan aruls kas opelrasi di masa delpan. Laporan kelu langan ini melmulngkinkan pelnggulna 

informasi kelulangan ulntulk melmpreldiksi keladaan masa delpan pelrulsahaan. Belrdasarkan pelnellitian-

pelnellitian selbellulmnya, telrdapat belbelrapa faktor-faktor yang dapat melmpelngarulhi aruls kas opelrasi 

dimasa delpan. Faktor-faktor telrselbult antara lain, yaitul laba kotor, laba opelrasi, laba belrsih, 

pelrulbahan piultang, pelrulbahan hultang dan aruls kas opelrasi saat ini 

Laba kotor dipandang lelbih rellelvan ulntulk digulnakan selbagai preldiktor aruls kas masa delpan 

karelna dilaporkan telrlelbih dahu llul pada laporan laba rulgi, keltelrlibatan pelngelndalian manajelmeln 

lelbih belsar, dan melmiliki hulbulngan yang lelbih elrat delngan pelnciptaan pelndapatan, selhingga laba 

kotor melmiliki pelngarulh telrhadap aruls kas masa delpan (Kielso, 2018). 

Sellisih antara laba kotor dan biaya opelrasional diselbu lt selbagai laba opelrasi. Biaya opelrasi 

adalah biaya yang telrkait delngan opelrasi pelrulsahaan ataul biaya yang selring telrjadi di dalam 

organisasi dan belrsifat opelrasional. (Sulprapto, 2013). 

Laba belrsih adalah sellisih antara selmula pelndapatan dari kelgiatan opelrasi pelrulsahaan dan 

pelndapatan dari elntitas non-opelrasi. Melnulrult Sticel elt al (2009), laba belrsih adalah angka akhir 

dalam laba rulgi. Julmlah ini melncelrminkan pelningkatan modal belrsih. Jika pelrulsahaan melrulgi, 

angka telrakhir pada laporan laba rulgi adalah rulgi belrsih. 

Pelrulbahan piultang adalah salah satul komponeln akrulal paling awal.  Melnulrult Triyono (2011) 

pelnjulalan kreldit akan melnghasilkan pelningkatan piultang, delngan pelngulmpullan kas belrlangsulng 

belbelrapa waktul di masa delpan. Akibatnya, pelningkatan pelnjulalan kreldit akan diiku lti olelh 

pelningkatan ataul pelrulbahan piu ltang, selrta aruls kas masulk opelrasi seltellah pelnjulalan. Piultang ulsaha 

adalah tagihan kelpada pihak keltiga yang timbull selbagai akibat dari pelnjulal barang ataul jasa ultama 

selcara kreldit. Piultang dagang dibulat keltika selbulah pelrulsahaan melnjulal barang ataul jasa selcara 

kreldit delngan harapan pelnelrimaan kas di masa delpan. Piultang dikatelgorikan selbagai aselt lancar 

di nelraca (Samryn, 2015). 

Pelrulbahan ultang melrulpakan salah satul komponeln komponeln akrulal, dimana seltiap ultang 

melnggambarkan kelwajiban pelrulsahaan yang timbull dari transaksi ulntulk melmpelrolelh aselt atau l 

jasa dan melnulnjulkkan dampak telrhadap aruls kas masa delpan yang dapat melncelrminkan keladaan 

pelrulsahaan (Ruldianto, 2009). U ltang dagang adalah kelwajiban masa delpan yang haruls dibayar 

 



olelh pelrulsahaan. U ltang dagang dibulat keltika barang dan jasa ditelrima selbellulm pelmbayaran 

dilakulkan. Melnulrult Samryn (2015), ultang ulsaha melrulpakan komponeln pinjaman jangka pelndelk 

delngan nilai dan frelkulelnsi transaksi telrtinggi. 

Aruls kas dari aktivitas opelrasi adalah aruls kas yang dihasilkan olelh aktivitas pelnghasil 

pelndapatan ultama pelrulsahaan. Melnulrult (PSAK No 2, 2016) Laporan aruls kas adalah laporan 

kelulangan dasar yang melrangkulm kas yang ditelrima, kas yang dibayarkan, dan pelrulbahannya. 

Laporan aruls kas melrangkulm aruls kas masulk dan pelngellularan pelrulsahaan sellama pelriode l 

telrselbult. Manajelmeln melnggulnakan laporan aruls kas ulntulk melngelvalulasi kelgiatan opelrasional 

yang seldang belrlangsulng dan melrelncanakan tindakan invelstasi dan pelmbiayaan di masa delpan. 

Krelditulr dan invelstor melnggulnakan laporan aruls kas ulntulk melnganalisis likuliditas pelru lsahaan 

dan potelnsi ulntulk melnghasilkan laba. 

Pelnellitian ini melngacul pada pelnellitian yang dilakulkan olelh Rahmawati, elt al. (2022) pada 

pelrulsahaan makanan dan minu lman yang telrdaftar di BElI tahuln 2016-2019 yang melngatakan 

bahwa laba belrsih tidak belrpelngarulh pada aruls kas opelrasi masa delpan, pelrulbahan piultang tidak 

belrpelngarulh pada aruls kas opelrasi masa delpan dan pelrulbahan ultang belrpelngarulh telrhadap aruls 

kas opelrasi masa delpan. Namu ln belrbelda delngan pelnellitian selbellulmnya, pelnellitian ini dilakulkan 

pada pelriodel 2019-2021, delngan pelngambilan selktor indulstri dasar dan kimia yang melnjadi salah 

satul indulstri yang telruls tulmbulh ditelngah masa pandelmi. Sellain itul pelnellitian ini melnambahkan 

variabell laba kotor, laba opelrasi dan aruls kas opelrasi saat ini selbagai pelnambahan variabell 

indelpelndeln. 

Pelnellitian telrdahullul yang belrhulbulngan delngan aruls kas opelrasi masa delpan belbelrapa kali 

dilakulkan, namuln hasilnya tidak konsisteln. Tuljulan dari riselt ini ulntulk melnganalisis kelmbali faktor 

yang melmiliki pelngarulh telrhadap aruls kas opelrasi di masa delpan pada pelrulsahaan manulfaktulr 

khulsulsnya indulstri dasar dan kimia yang telrcatat di BElI sellama pelriodel 2019-2021, delngan itu l 

pelnelliti melrasa telrtarik ulntulk mellakulkan selbulah pelnellitian delngan melngambil juldu ll yaitul: 

“Faktor-Faktor yang Mempengaruhi Arus Kas Operasi Masa Depan pada Perusahaan 

Manufaktur (Studi Kasus Perusahaan Industri Dasar dan Kimia Periode 2019-2021)” 

 

TINJAUAN PUSTAKA DAN PENGEMBANGAN HIPOTESIS  

Teori Sinyal 

Telori sinyal melngelmulkakan telntang bagaimana selharulsnya selbulah pelrulsahaan 

melmbelrikan sinyal kelpada pelnggulna laporan kelulangan. Telori sinyal dari Brigham and Houlston 

(2011) dalam (Sulganda, 2018) adalah pelrilakul manajelmeln yang dirancang ulntulk melmbelrikan 

sinyal dan arahan kelpada invelstor melngelnai prospelk pelrulsahaan. Sinyal ini dapat belrulpa 

informasi telntang bagaimana pelrulsahaan belropelrasi ulntulk melmelnulhi harapan pelmelgang 

saham. Sulatul informasi sangat dibultulhkan bagi pihak yang belrkelpelntingan dalam sulatul 

pelrulsahaan. Asimeltri informasi melnyelbabkan pihak elkstelrnal pelrulsahaan sangat sullit 

 



melmbeldakan antara pelrulsahaan yang melmiliki kulalitas tinggi dan relndah. Olelh karelna itul, 

sangat pelnting bagi pihak elkstelrnal selpelrti calon invelstor ulntulk melngeltahuli kelselhatan 

pelrulsahaan selbellulm melngambil kelpultulsan ulntulk melnilai kinelrja dan kelmampulannya. 

Informasi laba dan aruls kas dipelrolelh dari laporan kelulangan dan telrseldia bagi pelnggulna 

keltika melmpelrtimbangkan invelstasi. Telori sinyal melmbantul pelrulsahaan, pelmilik, dan pihak 

elkstelrnal ulntulk melngulrangi asimeltri informasi telrultama delngan melnciptakan kulalitas dan 

kellelngkapan informasi pellaporan kelulangan. Telori ini melyakinkan pelmangkul kelpelntingan 

telntang kelandalan informasi pellaporan kelulangan yang disajikan olelh pelrulsahaan. Delngan 

melnggulnakan telori ini, pelrulsahaan haruls melmpelrolelh masulkan dari pihak lain yang belbas 

melnyatakan pandangannya atas laporan kelulangan (Rifiyanti, 2017). 

Laba Kotor 

Laba kotor didelfinisikan selbagai sellisih antara pelnjulalan belrsih dan harga pokok pelnjulalan 

(Soelmarso, 2010). Pelrulsahaan yang mellakulkan pelnjulalan kreldit melnulnjulkkan kelmulngkinan 

melnelrima ulang tulnai dari pellanggan di masa delpan, pelrulsahaan akan sullit ulntulk belrtahan jika 

pelndapatan dari pelnjulalan barang dan jasa tidak bisa melnu ltulpi biaya komoditas yang dijulal. Ini 

belrarti bahwa nilai yang telrkandulng dalam laba kotor melmbelrikan informasi yang culkulp bagi 

pelmbaca laporan kelulangan ulntulk melnilai pelngarulh aruls kas opelrasi masa delpan dan melmbulat 

kelpultulsan belrdasarkan informasi. 

Laba Operasi 

Laba opelrasi adalah relalisasi pelndapatan dan biaya telrkait yang dikellularkan dalam seltahuln 

(Nulrsya’adah, 2020). Pelndapatan opelrasional adalah sellisih antara laba kotor dan biaya 

opelrasional. Laba opelrasional dapat dihitulng delngan melngulrangi biaya yang telrkait delngan 

opelrasi pelrulsahaan selpelrti belban gaji, iklan, delprelsiasi, dan belban administrasi lainnya dari 

pelndapatan. Jika belban opelrasional pelrulsahaan melningkat maka laba opelrasi pelrulsahaan akan 

belrkulrang. Hal ini tellah melningkatkan pelmbayaran biaya opelrasional pelrulsahaan dan 

melnulrulnkan kas yang dihasilkan dari opelrasional pelrulsahaan. 

Laba Bersih 

Laba belrsih adalah ulkulran nilai yang dapat dibelrikan pelrulsahaan kelpada invelstor melnulnjulkkan 

bagian dari pelndapatan yang akan ditahan olelh pelrulsahaan dan dibayarkan selbagai divideln 

(Alamsyah & Noor, 2019) Laba belrsih melmbelrikan informasi ulnik telntang aruls kas yang telrkait 

delngan transaksi masa lalul, selrta pelrkiraan aruls kas masa delpan yang telrkait delngan aktivitas 

opelrasi dan invelstasi dimasa delpan. Selmakin banyak kelulntulngan yang diciptakan olelh 

pelrulsahaann, selmakin tinggi nilai yang dapat dipelrolelh olelh invelstor dan krelditor yang akan 

belrinvelstasi. 

  

 



Perubahan Piutang 

Piultang telrjadi keltika pelrulsahaan melnjulal barang ataul jasa selcara kreldit dan belrhak atas 

pelnelrimaan kas di masa delpan (Wahyul, 2017). Delngan kata lain, jika piultang ulsaha tinggi maka 

pellulnasan piultang diharapkan dapat melningkatkan aruls kas opelrasi di masa melndatang. 

Perubahan Utang 

Pelrulbahan ultang melnulnjulkkan aruls kas masa delpan yang diharapkan belrbelda dari aruls kas saat 

ini karelna pelrulbahan julmlah pelmbayaran ultang saat ini. U ltang timbull pada saat pelru lsahaan 

melnelrima barang ataul jasa selbellulm mellakulkan pelmbayaran, jika telrjadi pelningkatan ultang akan 

melngulrangi aruls kas opelrasi masa delpan karelna ultang telrselbult dilulnasi (Hidayati, 2017). 

Pelrulsahaan delngan julmlah ultang yang belsar celndelrulng kulrang mampul melmelnulhi 

kelwajibannya. 

Arus Kas Operasi 

Tingkat aruls kas opelrasi melru lpakan indikator yang melnelntulkan apakah opelrasi pelrulsahaan saat 

ini mampul melmbayar kelmbali pinjaman, melmpelrtahankan kelmampulan pelrulsahaan dalam 

belropelrasi, melmbayar divideln dan mellakulkan invelstasi barul tanpa belrgantulng pada pihak 

elkstelrnal selhingga informasi telrselbult dapat digulnakan ulntu lk melramalkan aruls kas opelrasi masa 

delpan (Martini, 2017). Aruls kas dari opelrasi dianggap selbagai indikator telrkulat dari kapasitas 

pelrulsahaan ulntulk melnghasilkan ulang tulnai yang culkulp ulntulk melndulkulng kelgiatan opelrasional. 

Pengembangan Hipotesis 

Pengaruh Laba Kotor terhadap peramalan Arus Kas Operasi Masa Depan 

Laba kotor melnyeldiakan informasi telrkait pelnjulalan selrta harga pokok pelnjulalan yang 

belrmanfaat bagi selbulah pelru lsahaan dalam melngelvalulasi kinelrjanya. Pelnjulalan yang telrjadi 

selcara kreldit olelh selbulah pelru lsahaan dapat melnyatakan telrjadi kelmulngkinan adanya kas masulk 

yang dipelrolelh pelrulsahaan di masa melndatang. Hal ini seljalan delngan pelnellitian yang dilakulkan 

olelh (Maharani, 2020) melnyatakan bahwa laba kotor belrdampak positif telrhadap aruls kas opelrasi 

di masa delpan. Selmakin belsar laba kotor pelrulsahaan yang didapatkan, selmakin tinggi pelndapatan 

yang dihasilkan pelrulsahaan dan belrdampak pada aruls kas opelrasinya. 

H1: Laba Kotor belrpelngarulh positif telrhadap preldiksi aruls kas opelrasi masa delpan pada 

pelrulsahaan indulstri dasar dan kimia. 

Pengaruh Laba Operasi terhadap peramalan Arus Kas Operasi Masa Depan 

Laba opelrasi adalah ulkulran laba pelrulsahaan yang melmbandingkan dan melnilai elfelktivitas 

opelrasi pelrulsahaan delngan melnggabulngkan laba dari aktivitas opelrasi delngan aktivitas non-

opelrasional yang seldang belrlangsulng (Sulbramanyam, 2013). Laba opelrasi dapat melnulnjulkkan 

kinelrja pelrulsahaan dalam melnelntulkan ulmulr panjang pelrulsahaan, jika belban opelrasional 

pelrulsahaan naik, laba ulsaha akan tulruln. Hal ini seljalan delngan pelnellitian yang dilakulkan 

 



(Koelswardhana, 2020) melnyatakan bahwa laba opelrasi melmpulnyai pelngarulh nelgatif signifikan 

dalam melmpreldiksi aruls kas opelrasi di masa delpan. 

H2: Laba Opelrasi belrpelngaru lh nelgatif telrhadap preldiksi aruls kas opelrasi masa delpan pada 

pelrulsahaan indulstri dasar dan kimia. 

Pengaruh Laba Bersih terhadap peramalan Arus Kas Operasi Masa Depan 

Laba belrsih dapat melmbantul melmpelrkirakan aru ls kas masa delpan. Laba belrsih 

melnulnjulkkan nilai yang dapat dibelrikan pelrulsahaan kelpada invelstor dan melwakili bagian 

pelndapatan yang disimpan olelh pelrulsahaan yang akan dibagikan selbagai delvideln (Nulrlita & 

Risma, 2019) Laba belrsih melrulpakan salah satul kritelria yang digulnakan dalam melramalkan 

aruls kas masa delpan karelna melrulpakan  angka akrulal yang belrasal dari laba selbellulm pajak dan 

ju lga pelndapatan lain-lain. Keltika laba belrsih naik, dapat melngulntulngkan invelstor dan krelditor 

delngan melningkatkan aruls kas masulk dan melmulngkinkan aruls kas dari aktivitas opelrasi opelrasi 

belrjalan lancar. Hal ini seljalan delngan pelnellitian yang dilakulkan Alamsyah dan Shodiq (2019) 

melnyatakan bahwa laba belrsih belrpelngarulh positif dalam melmpreldiksi aruls kas opelrasi di masa 

delpan. 

H3: Laba Belrsih belrpelngaru lh positif telrhadap preldiksi aruls kas opelrasi masa delpan pada 

pelrulsahaan indulstri dasar dan kimia 

Pengaruh Perubahan Piutang terhadap peramalan Arus Kas Operasi Masa Depan 

Piultang melrulpakan selju lmlah tagihan kelpada pihak keltiga selbagai akibat dari pelnjulalan 

barang ataul jasa selcara kreldit yang telrjadi di masa lalul (Helry, 2016). Tagihan telrselbult 

melncelrminkan hak pelrulsahaaan ulntulk melnagih kelpada pellanggan delngan tuljulan ulntulk 

melndapatkan ulang kas. Piultang ulsaha akan melmpelngarulhi aruls kas opelrasi di masa delpan. 

Lelbih banyak pelnjulalan pelru lsahaan selcara kreldit akan melnghasilkan pelrulbahan yang lelbih 

belsar dalam piultang ulsaha, yang akan melningkatkan aruls kas opelrasi masa delpan keltika piultang 

telrselbult dilulnasi. Hal ini seljalan delngan pelnellitian yang dilakulkan (Apriliani elt al., 2022) 

melnyatakan bahwa pelrulbahan piultang belrdampak positif pada preldiksi aruls kas opelrasi di masa 

delpan. 

H4: Pelrulbahan Piultang belrpelngarulh positif telrhadap preldiksi aruls kas opelrasi masa delpan pada 

pelrulsahaan indulstri dasar dan kimia. 

Pengaruh Perubahan Utang terhadap peramalan Arus Kas Operasi Masa Depan 

Melnulrult (Ruldianto, 2018), ultang adalah tanggulng jawab pelrulsahaan ulntulk melmbayar 

seljulmlah ulang, jasa, ataul barang kelpada pihak lain di masa delpan selbagai akibat dari transaksi 

selbellulmnya. Keltika selbulah pelrulsahaan melmpelrolelh produ lk ataul layanan selbellulm mellakulkan 

pelmbayaran, itul melnimbullkan hultang yang melmiliki pelngarulh pada aruls kas masa delpan keltika 

pelrulsahaan melnghabiskan u lang ulntulk melmelnulhi pinjaman. selmakin banyak hultang yang 

dimiliki pelrulsahaan maka selmakin banyak kas yang haru ls digulnakan ulntulk mellulnasi ultang 

 



telrselbult dan akan belrdampak pada pelnulrulnan aruls kas opelrasi masa delpan. Hal ini seljalan 

delngan pelnellitian yang dilakulkan (Martini, 2017) melnyatakan bahwa tingginya julmlah 

kelwajiban pelrulsahaan ulntulk melmbayar ultang yang dimiliki belrpelngarulh nelgatif pada aruls kas 

pelrulsahaan. 

H5: Pelrulbahan U ltang belrpelngarulh nelgatif telrhadap preldiksi aruls kas opelrasi masa delpan pada 

pelrulsahaan indulstri dasar dan kimia. 

Pengaruh Arus Kas Operasi Saat ini terhadap peramalan Arus Kas Operasi Masa Depan 

Melnulrult Ratnawati (2016) informasi aruls kas dalam laporan kelu langan dapat digu lnakan 

u lntulk melnilai kelmampulan sulatul pelrulsahaan ulntulk melnghasilkan kas ataul seltara kas dan 

me lmulngkinkan pelnggulna ulntu lk melmbulat modell, melnilai, dan me lmbandingkan nilai selkarang 

dari aruls kas masa delpan (fultulrel cash flow) dari belrbagai pelrulsahaan. Pelrnyataan ini 

me lnulnjulkkan bahwa informasi aruls kas dalam laporan kelu langan sulatu l pelrulsahaan dapat 

me lmpreldiksi aruls kas dimasa melndatang. Aruls kas dari aktivitas opelrasi dapat melnulnjulkkan 

hasil opelrasi sulatul pe lrulsahaan. Hal ini seljalan delngan pelnellitian yang dilakulkan (Buldiyasa & 

Sisdyani, 2015) melnyatakan bahwa aruls kas opelrasi saat ini belrdampak positif telrhadap preldiksi 

aruls kas opelrasi masa delpan 

H6: Aruls Kas Opelrasi Saat ini be lrpelngarulh positif telrhadap preldiksi aruls kas ope lrasi masa 

delpan pada pelrulsahaan indulstri dasar dan kimia. 

METODE PENELITIAN 

Meltodel pelnellitian yang digulnakan dalam pelnellitian ini adalah meltodel kulantitatif, yaitu l 

su latul stratelgi pelnellitian objelktif yang mellipulti pelngulmpullan data, analisis data kulantitatif, dan 

pelnelrapan telknik ulji statistik dimana data akan dihasilkan dalam belntulk angka (Helrmawan & 

Yu lsran, 2017). Belntulk dari pelnellitian ini ialah kulantitatif asosiatif, yang artinya melnggambarkan 

ataul melngkaji keltelrkaitan antara dula variabell ataul lelbih selbagai sulatul hipotelsis. Popullasi dalam 

pelnellitian ini melmakai pelrulsahaan manulfaktulr selktor Indulstri Dasar dan Kimia yang telrdafatar di 

Bu lrsa Elfelk Indonelsia pelriodel 2019-2021. Julmlah kelsellulrulhan popullasi selbanyak 88 pelru lsahaan. 

Dilakulkan pelngambilan sampell data mellaluli telknik Pulrposivel Sampling delngan melmbelrikan 

pelrtimbangan ataul kritelria telrtelntul. Kritelria yang diteltapkan dalam pelngambilan sampell pelnellitian 

ini adalah pelrulsahaan indulstri dasar dan kimia yang telrdaftar belrtulrult-tulrult di BElI 2019-2021, 

pelrulsahaan yang mellaporkan laporan kelulangan aulditan selcara lelngkap 2019-2021, pelru lsahaan 

yang melmiliki variabell yang dibultulhkan dan pelrulsahaan yang melnggulnakan mata ulang rulpiah. 

Selhingga dipelrolelh sampell selbanyak 45 pelrulsahaan, relntang waktul 3 tahuln delngan 135 data 

pelnellitian. 

 

  

 



Definisi Operasional Variabel 

Variabel Dependen 

Arus Kas Operasi Masa Depan  

Aruls kas opelrasi masa delpan adalah aruls kas dari kelgiatan opelrasi pelrulsahaan dalam pelriodel 

telrtelntul yang melrulpakan relalisasi dari hasil opelrasi masa lalul dan tellah dipelrkirakan delngan 

melnggulnakan data historis (Hakim elt al., 2019). Rulmuls yang digulnakan ulntulk melnghitu lng aruls 

kas opelrasi masa delpan dalam pelnellitian ini yaitul delngan melnghitulng pelrulbahan aruls kas opelrasi 

dibagi aruls kas opelrasi tahuln selbellulmnya (Rulkmansyah, 2020) 

Aruls Kas Opelrasi Masa Delpan = AKOt-AKOt-1 

AKOt-1 

Variabel Independen 

Variabell belbas ataul variabell indelpelndeln adalah variabell yang melmbelri pelngarulh ataul yang 

melnjadi selbab pelrulbahannya ataul timbullnya variabell delpelndeln (Sulgiyono, 2019). 

Laba Kotor 

Laba kotor melrulpakan sulatul pelngulkulran pelndapatan langsulng pelrulsahaan atas pelnjulalan 

produlknya sellama satul pelriodel akulntansi. Melnulrult Kasmir (2012) laba kotor dapat dirulmulskan 

selbagai belrikult: 

Laba Kotor = Pelnjulalan – Harga Pokok Pelnjulalan 

Laba Operasi 

Laba opelrasi melrulpakan sellisih antara pelnjulalan delngan sellulrulh biaya dan belban opelrasi. 

Laba opelrasi digulnakan ulntulk melngulkulr seljaulh mana pelrulsahaan mampul melmpelrolelh pelndapatan 

dari kelgiatan bisnis ultamanya, Melnulrult Kasmir (2012) laba opelrasi dapat dirulmulskan selbagai 

belrikult: 

Laba Opelrasi= Laba Kotor- Biaya Opelrasi 

Laba Bersih 

Laba belrsih melngindikasikan profitabilitas pelrulsahaan. Laba belrsih adalah sellisih dari 

pelnjulalan belrsih delngan harga pokok pelnjulalan dikulrangi belban opelrasi dan pajak pelnghasilan. 

Melnulrult Kasmir (2012) laba belrsih dapat dirulmulskan selbagai belrikult: 

Laba Belrsih = Laba Kotor- Biaya Opelrasi- Biaya Pajak 

Perubahan Piutang 

Piultang telrjadi keltika pelrulsahaan melnjulal barang ataul jasa selcara kreldit dan belrhak atas 

pelnelrimaan kas di masa delpan (Binilang elt al., 2017). Melnu lrult Elbaid (2011) pelrulbahan piultang 

ulsaha dapat dirulmulskan selbagai belrikult : 

Pelrulbahan Piultang = Piultangt - Piultangt-1 

Perubahan Utang 

U ltang adalah tanggulng jawab pelrulsahaan ulntulk melmbayar pihak lain seljulmlah ulang, jasa, 

ataul barang telrtelntul di masa delpan selbagai akibat dari transaksi selbellulmnya (Ruldianto, 2018). 

Melnulrult Elbaid (2011) pelrulbahan ultang dapat dirulmulskan selbagai belrikult: 

Pelrulbahan U ltang = U ltangt - U ltangt-1 

 

Arus Kas Operasi Saat ini 

Selbagian belsar aruls kas opelrasi pelrulsahaan belrasal dari aktivitas belrullang yang seldang 

belrlangsulng, selhingga aruls kas opelrasi dapat dianggarkan telrlelbih dahullul selrta melncelrminkan 

pelrhitulngan dalam melmpelrkirakan aruls kas opelrasi masa delpan (Apriliana, 2014). Melnulrult 

Ru lkmansyah (2020) aruls kas opelrasi saat ini dapat dirulmulskan selbagai belrikult : 

Aruls Kas Opelrasi = Aruls Kas Opelrasi tahuln belrjalan 

Total Aselt tahuln belrjalan 

 



 

Teknik Analisis Data 

Pelnguljian data dilakulkan delngan analisis statistik delskriptif, ulji asulmsi klasik belrulpa ulji 

normalitas, ulji mulltikolineliaritas, ulji heltelroskeldastisitas dan ulji aultokorellasi. U lntulk pelnguljian 

hipotelsis pelnelliti melnggulnakan ulji adjulsteld R2, ulji F, U lji t. Pelnellitian ini melrulpakan pelnellitian 

selbab akibat yang melngulkulr hulbulngan variabell indelpelndeln dan delpelndeln melnggulnakan 

pelrsamaan relgrelsi linelar belrganda delngan pelrsamaan selbagai belrikult : 

 Y = β0+ β1X1+ β2X2+ β3X3+ β4X4+β5X5+ β6X6+ ε 

Keltelrangan : 

Y = Aruls kas opelrasi masa delpan 

β0 = Konstanta 

X1 = Laba kotor 

X2 = Laba opelrasi 

X3 = Laba belrsih 

X4 = Pelrulbahan piultang 

X5 = Pelrulbahan hultang 

X6 = Aruls kas opelrasi saat ini 

ε    = elror 

HASIL PENELITIAN DAN DISKUSI 

Analisis Statistik Deskriptif 

Tabell 1 melnulnjulkkan nilai min, maksimulm, melan selrta standar delviasi diawali delngan nilai laba 

kotor (X1), Laba Opelrasi (X2), Laba Belrsih (X3), Pelrulbahan Piultang (X4), Pelrulbahan U ltang (X5), 

Aruls Kas Opelrasi Saat ini (X6), dan Aruls Kas Opelrasi Masa Delpan (Y) pelnjellasannya yakni : 

1. Laba Kotor(X1) melmiliki nilai min -3.346.842.909.850 dan nilai maksimulm 

11.617.101.000.000 delngan melan 708.873.633.956,890 dan standar delviasi 

2.022.329.644.611,891. 

2. Laba Opelrasi(X2) melmiliki nilai min -4.794.180.000.000 dan nilai maksimulm -

2.868.214.388 delngan melan -364.415.387.001,454 dan standar delviasi 

787.613.779.659,747. 

3. Laba Belrsih(X3) melmiliki nilai min -9.287.793.197.812 dan nilai maksimulm 

2.674.343.000.000 delngan melan -101.811.474.661,345 dan standar delviasi 

1.474.511.118.007,831. 

4. Pelrulbahan Piultang(X4) melmiliki nilai min -15.029.412.043.365 dan nilai maksimulm 

888.312.000.000 delngan melan -374.906.110.282,000 dan standar delviasi 

2.092.606.580.514,180. 

5. Pelrulbahan U ltang(X5) melmiliki nilai min -285.017.034.357 dan nilai maksimulm 

1.800.858.586.660 delngan melan 73.997.923.568,581 dan standar delviasi 

369.451.759.483,516. 

6. Aruls Kas Opelrasi Saat ini(X6) melmiliki nilai min -0,26 dan nilai maksimulm 0,30 delngan 

melan 0,062 dan standar delviasi 0,096. 

7. Aruls Kas Opelrasi Masa Delpan(Y) melmiliki nilai min -0,21 dan nilai maksimu lm 0,65 

delngan melan 0,055 dan standar delviasi 0,122. 

Uji Asumsi Klasik 

Uji Normalitas 

Pelnelliti melnggulnakan fitulr statistik Kolmogorov-Smirnov dan analisis grafik ulntulk melnelntulkan 

apakah data pelnellitian didistribulsikan selcara telratulr ataul tidak. Keltika tels normal melnghasilkan 

 



pola gulnulng ataul loncelng telrbalik, itul dianggap normal. Telmulan melnulnjulkkan bahwa data tidak 

miring kel kiri ataul kanan, dan bahwa garis diagonal diiris selcara melrata antara dula bagian selcara 

telratulr. Julmlah data telratas telrleltak di telngah garis nol dan selimbang antar garis. Akibatnya, data 

yang diprosels di atas melmiliki distribulsi normal. Data didistribulsikan selcara telratulr dalam gambar 

p-plot jika hasil data telrselbar melrata di selpanjang arah garis miring. Dari data sampell kolmogrov-

smirnov, melnulnjulkkan sig. 0,200 delngan keltelntulan Asymp.Sig. 0,200 ≥ 5% belrarti data belrjalan 

normal. 

Uji Multikolinearitas,  

U lji mulltikolinelaritas digulnakan ulntulk melnelntulkan ada atau l tidaknya hulbulngan antara variabell 

indelpelndeln. Nilai Tolelransi dan VIF dari hasil masing-masing variabell data melnulnjulkkan tidak 

ada mulltikolinelaritas karelna julmlah tolelransi lelbih belsar dari 0,10 dan julmlah Variancel Inflation 

Factor (VIF) kulrang dari 10. 

Uji Heteroskedastisitas 

U lji heltelroskeldastisitas digulnakan ulntulk melngeltahuli apakah ada varian relsidulal delngan pelngamat 

lain pada varian relgrelsi. Pola scattelrplot melngidelntifikasi pola yang telrselbar atau l tidak 

dikellompokkan dalam satul lokasi. Belrdasarkan sulmbul X dan Y, pola melnyelbar selkitar nol, 

melnulnjulkkan bahwa heltelrokeldastisitas tidak ada dalam data ini. 

Uji Autokorelasi,  

U lji aultokorellasi digulnakan ulntulk melnyellidiki bagaimana belrbagai variabell pelrancu l 

melmpelngarulhi variabell indelpelndeln. Belrdasarkan hasil, tabell 4 melnampilkan nilai Dulrbin-Watson 

selbelsar 1,963. Kritelria ini julga melnsyaratkan nilai dU l (Dulrbin Atas) pada tabell Dulrbin-Watson 

delngan tingkat signifikansi 0,05, julmlah sampell (45), dan julmlah variabell indelpelndeln (6). Dalam 

tabell Dulrbin-Watson, dU l adalah 1,8346, dan pelrhitulngan melnghasilkan 4 - dU l = 2,1654. Karelna 

nilai d (dulrbin-watson) dalam pelnellitian ini adalah 1,963, dimana 1,8346<1,963 <2,1654, Ho 

ditelrima, artinya tidak ada aultokorellasi. 

Analisis Regresi Linear Berganda 

Belrdasarkan hasil data tabell 5 maka hasil pelrsamaan relgrelsi linelar belrganda selbagai belrikult: 

𝐴𝐾𝑂 = 0,001 + (4,360 × 10−14 𝑋1) +  (6,735 × 10−14 𝑋2) +  

(−4,802 ×  10−14 𝑋3) +  (1,645 × 10−14 𝑋4) +  

(−5,078 × 10−13 𝑋5) + 0,603 𝑋6 + 𝑒 

Belrdasarkan pelrsamaan diatas dapat dijellaskan bahwa : 

1. Nilai konstanta dipelrolelh selbelsar 0,001 Artinya jika variabell indelpelndeln (laba kotor, laba 

opelrasi, laba belrsih, pelrulbahan piultang, pelrulbahan ultang, aruls kas opelrasi saat ini) tidak nol, 

maka julmlah aruls kas opelrasi masa delpan yang akan telrjadi adalah 0,001. 

2. Nilai koelfisieln relgrelsi selbelsar 4,360 (X1) pada variabell laba kotor telrdapat hulbulngan positif 

delngan aruls kas. Hal ini melnulnjulkkan bahwa seltiap kelnaikan 1 kali laba kotor akan 

melnyelbabkan kelnaikan aruls kas yang ditelrima delngan nilai koelfisielnnya (4,360). 

3. Nilai koelfisieln relgrelsi selbelsar 6,735 (X2) pada variabell laba opelrasi telrdapat hu lbulngan 

positif delngan aruls kas. Hal ini melnulnjulkkan bahwa seltiap kelnaikan 1 kali laba opelrasi akan 

 



melnyelbabkan kelnaikan aruls kas yang ditelrima delngan nilai koelfisielnnya (6,735). 

4. Nilai koelfisieln relgrelsi selbelsar -4,802 (X3) pada variabell laba belrsih telrdapat hu lbulngan 

nelgatif delngan aruls kas. Hal ini melnulnjulkkan bahwa seltiap kelnaikan 1 kali laba belrsih akan 

melnyelbabkan pelnulrulnan aruls kas yang ditelrima delngan nilai koelfisielnnya (-4,802). 

5. Nilai koelfisieln relgrelsi selbelsar 1,645 (X4) pada variabell pelrulbahan piultang telrdapat 

hulbulngan positif delngan aruls kas. Hal ini melnulnju lkkan bahwa seltiap kelnaikan 1 kali 

piultang akan melnyelbabkan kelnaikan aruls kas yang ditelrima delngan nilai koelfisielnnya 

(1,645). 

6. Nilai koelfisieln relgrelsi selbelsar -5,078 (X5) pada variabell pelrulbahan ultang telrdapat hu lbulngan 

nelgatif delngan aruls kas. Hal ini melnulnjulkkan bahwa seltiap kelnaikan 1 kali ultang akan 

melnyelbabkan pelnulrulnan aruls kas yang ditelrima delngan nilai koelfisielnnya (-5,078). 

7. Nilai koelfisieln relgrelsi selbelsar 0,603 (X6) pada variabell aruls kas opelrasi saat ini telrdapat 

hulbulngan positif delngan aruls kas. Hal ini melnulnjulkkan bahwa seltiap kelnaikan 1 kali aruls 

kas opelrasi saat ini akan melnyelbabkan kelnaikan aruls kas yang ditelrima delngan nilai 

koelfisielnnya (0,603). 

Pengujian Hipotesis 

Koefisien Determinasi (R2) 

Pelnguljian ini belrmaksuld melmpelrhitulngkan hingga mana variabell belbas belrpelngarulh dan 

melmaparkan variabell telrikat. Belrdasarkan data tabell 6, nilai koelfisieln deltelrminasi pada kolom 

Adjulsteld R Sqularel adalah 0,383, melnulnjulkkan bahwa 38,3% variasi variabell aruls kas opelrasi 

masa delpan dapat dipelngarulhi dari variabell laba kotor, laba opelrasi, laba belrsih, pelrulbahan 

piultang, pelrulbahan ultang dan aruls kas opelrasi saat ini selhingga sisanya 61,7% dijellaskan ole lh 

variabell lain yang tidak telrmasu lk dalam pelnellitian ini.  

Uji Simultan (Uji F), 

Tels ini digulnakan ulntulk melnggambarkan selmula variabell indelpelndeln yang disellidiki selcara 

belrsamaan dalam varian yang melmiliki dampak belrdampingan pada variabell delpelndeln. 

Belrdasarkan tabell 7 ulntulk hasil ulji F melnulnjulkkan hasil ulji F hitulng 3,318 > F tabell 2,31 dan nilai 

signifikansinya 0,010 yang lelbih kelcil dibandingkan tingkat signifikansinya 0,05 artinya 

signifikan, maka hipotelsis altelrnatif ditelrima. Delngan delmikian variabell Laba Kotor (X1), Laba 

Opelrasi (X2), Laba Belrsih (X3), Pelrulbahan Piultang (X4), Pelru lbahan U ltang (X5), Aruls Kas Opelrasi 

Saat ini (X6) selcara simulltan belrpelngarulh telrhadap Aruls Kas Opelrasi Masa Delpan (Y). 

Uji Parsial (Uji t) 

Pelrcobaan ini dijalankan agar bisa melmahami dampak tiap-tiap variabell belbas kelpada variabell 

telrikat. Belrdasarkan data tabell 8, hasil olahan statistik ulji t delngan tingkat signifikansi 5% yaitu l 

selbagai belrikult: 

1. Laba Kotor melmiliki nilai signifikansi 0,433 > 0,05 dan t-hitulng 0,793 < t-tabell 1,679. Dapat 

disimpullkan bahwa H1 ditolak yang belrarti variabell laba kotor tidak belrpelngarulh telrhadap 

Aruls Kas Opelrasi Masa Delpan. 

2. Laba Opelrasi melmiliki nilai signifikansi 0,619 > 0,05 dan t-hitulng 0,501 < t-tabell 1,679. 

Dapat disimpullkan bahwa H2 ditolak yang belrarti variabell laba opelrasi tidak belrpelngarulh 

telrhadap Aruls Kas Opelrasi Masa Delpan. 

3. Laba Belrsih melmiliki nilai signifikansi 0,667 > 0,05 dan t-hitulng -0,433 < t-tabell 1,679. 

Dapat disimpullkan bahwa H3 ditolak yang belrarti variabell laba belrsih tidak belrpelngarulh 

 



telrhadap Aruls Kas Opelrasi Masa Delpan. 

4. Pelrulbahan Piultang melmiliki nilai signifikansi 0,938 > 0,05 dan t-hitulng 0,078 < t-tabell 

1,679. Dapat disimpullkan bahwa H4 ditolak yang belrarti variabell pelrulbahan piultang tidak 

belrpelngarulh telrhadap Aru ls Kas Opelrasi Masa Delpan. 

5. Pelrulbahan U ltang melmiliki nilai signifikansi 0,147 > 0,05 dan t-hitulng -1,481 < t-tabell 1,679. 

Dapat disimpullkan bahwa H5 ditolak yang belrarti variabell pelrulbahan ultang tidak 

belrpelngarulh telrhadap Aru ls Kas Opelrasi Masa Delpan. 

6. Aruls Kas Opelrasi Saat ini melmiliki nilai signifikansi 0,001 < 0,05 dan t-hitulng 3.735 > t-

tabell 1,679. Dapat disimpullkan bahwa H6 ditelrima yang belrarti variabell aruls kas opelrasi 

saat ini belrpelngarulh telrhadap Aruls Kas Opelrasi Masa Delpan. 

Pembahasan 

Pengaruh Laba Kotor Dalam Meramalkan Arus Kas Operasi di Masa Depan 

Hipotelsis pelrtama melngulji apakah laba kotor selcara positif dan signifikan belrpelngarulh 

telrhadap preldiksi aruls kas opelrasi masa delpan. Hasil pelngu ljian melnulnjulkkan bahwa laba kotor 

tidak belrpelngarulh telrhadap aru ls kas opelrasi masa delpan delngan signifikansi 0,433 nilai telrselbult 

lelbih belsar dari 0,05 (α =5%) dan nilai koelfisieln relgrelsi selbelsar -0,793 selhingga hipotelsis pelrtama 

ditolak.  

Hal ini dikarelnakan laba kotor tidak telrmasulk belban ulsaha ataul belban yang belrdampak 

langsulng telrhadap kelgiatan opelrasional pelrselroan. Laba kotor dipelngarulhi olelh harga pokok 

pelnjulalan yang selcara langsulng telrkait delngan prosels pelmbelntulkan ataul telrjadinya pelnjulalan. 

Sellain itul, laba kotor belrvariasi selcara signifikan di 45 selktor indulstri dasar dan kimia, hal ini 

diselbabkan adanya keltidakselsu laian kelbijakan pelrulsahaan dalam melnghitulng dan melnelntulkan 

harga pokok pelnjulalan pelrulsahaan. Akibatnya laba kotor tidak belrpelngarulh positif dalam 

melmpelrkirakan aruls kas opelrasi masa delpan. Hasil analisis ini konsisteln telrhadap pelnellitian yang 

dilakulkan olelh (Koeswardhana, 2020) yang melnyatakan bahwa laba kotor tidak belrpelngarulh 

telrhadap aruls kas opelrasi masa delpan. 

Pengaruh Laba Operasi Dalam Meramalkan Arus Kas Operasi di Masa Depan 

Hipotelsis keldula melngulji apakah laba opelrasi selcara nelgatif dan signifikan belrpelngarulh 

telrhadap preldiksi aruls kas opelrasi masa delpan. Hasil pelnguljian melnulnjulkkan bahwa laba opelrasi 

tidak belrdampak telrhadap aruls kas opelrasi masa delpan delngan signifikansi 0,619 nilai telrselbu lt 

lelbih belsar dari 0,05 (α =5%) dan nilai koelfisieln relgrelsi selbelsar 0,501 selhingga hipotelsis keldu la 

ditolak 

Hal ini dikarelnakan laba opelrasi adalah sellisih antara laba kotor dan biaya opelrasional 

pelrulsahaan. Laba opelrasi tidak sellalul belrdampak langsulng pada aruls kas opelrasi, karelna laba 

opelrasi dapat dipelngarulhi olelh faktor-faktor non-kas selpelrti pelnyulsultan dan amortisasi. Pada 45 

pelrulsahaan indulstri dasar dan kimia melnelrapkan kelbijakan yang belrbelda ulntulk melnilai dan 

melnelntulkan belban ulsaha selhingga selbagian pelrulsahaan melmiliki tingkatan laba opelrasi yang 

tinggi teltapi melmiliki aruls kas opelrasi yang relndah karelna telrdapat pelrbeldaan kelbijakan telrselbult. 

Akibatnya, laba opelrasi tidak melmiliki pelngarulh nelgatif telrhadap preldiksi aruls kas opelrasi masa 

delpan. Hasil analisis ini konsisteln telrhadap pelnellitian yang dilakulkan olelh (Hellpi Apriyani, 2019), 

melnyatakan bahwa laba opelrasi tidak belrpelngarulh telrhadap aruls kas opelrasi masa delpan. 

Pengaruh Laba Bersih Dalam Meramalkan Arus Kas Operasi di Masa Depan 

Hipotelsis keltiga melngulji apakah laba belrsih selcara positif dan signifikan belrpelngarulh 

telrhadap preldiksi aruls kas opelrasi masa delpan. Hasil pelnguljian melnulnjulkkan bahwa laba belrsih 

tidak belrdampak telrhadap aruls kas opelrasi masa delpan delngan signifikansi 0,667 nilai telrselbu lt 

lelbih belsar dari 0,05 (α =5%) dan nilai koelfisieln relgrelsi selbelsar -0,433 selhingga hipotelsis keltiga 

ditolak. 

 



Hal ini dikarelnakan telrjadinya pelrbeldaan atulran pelrulsahaan dalam melmilih ataul 

melnganalisis komponeln yang diakuli selbagai kelgiatan opelrasi, invelstasi dan pelndanaan. Tinggi 

ataul relndahnya laba belrsih tahu ln belrjalan tidak dapat dianggap selcara langsulng selbagai kabar baik 

ataul bulrulk bagi invelstor dan krelditulr, karelna selbagian nilai laba belrsih yang dipelrolelh tidak 

selpelnulhnya telrkait delngan kelgiatan opelrasi pelrulsahaan selpelrti nilai laba belrsih yang dipelrolelh 

dari laba pelnjulalan aselt teltap melrulpakan pelndapatan lain-lain, diakuli dan dicatat dalam aktivitas 

invelstasi pelrulsahaan. Akibatnya, laba belrsih tidak belrdampak positif telrhadap preldiksi aruls kas 

opelrasi masa delpan. Hasil analisis ini konsisteln telrhadap pelnellitian yang dilakulkan ole lh 

(Rahmawati elt al, 2022) melnyatakan bahwa laba belrsih tidak belrpelngarulh telrhadap aruls kas 

opelrasi masa delpan 

Pengaruh Perubahan Piutang Dalam Meramalkan Arus Kas Operasi di Masa Depan 

Hipotelsis kel elmpat melngulji apakah pelrulbahan piu ltang selcara positif dan signifikan 

belrpelngarulh telrhadap preldiksi aruls kas opelrasi masa delpan. Hasil pelnguljian melnulnjulkkan bahwa 

pelrulbahan piultang tidak belrdampak telrhadap aruls kas opelrasi masa delpan delngan signifikansi 

0,938 nilai telrselbult lelbih belsar dari 0,05 (α =5%) dan nilai koelfisieln relgrelsi selbelsar -0,078 

selhingga hipotelsis kel elmpat ditolak. 

Hal ini dikarelnakan dalam pelnellitian ini piultang yang digulnakan adalah piultang ulsaha 

delngan jangka waktul kulrang dari satul tahuln. Sellain itul tinggi ataul relndahnya piultang tidak dapat 

melmpelrkirakan aruls kas satul tahuln kel delpan karelna ada kelbijakan pelrulsahaan dalam melnelntulkan 

telknik melnghitulng pelnyisihan pelnulrulnan nilai piultang yang celndelrulng belrbelda diseltiap 

pelrulsahaan. Akibatnya, pelrulbahan piultang tidak belrpelngaru lh positif telrhadap preldiksi aruls kas 

opelrasi masa delpan. Hasil analisis ini konsisteln telrhadap pelnellitian yang dilakulkan olelh (Amalia, 

2020) melnyatakan bahwa pelru lbahan piultang tidak belrpelngarulh telrhadap aruls kas opelrasi masa 

delpan. 

Pengaruh Perubahan Utang Dalam Meramalkan Arus Kas Operasi di Masa Depan 

Hipotelsis kel lima melngulji apakah pelrulbahan ultang selcara nelgatif dan signifikan belrdampak 

telrhadap preldiksi aruls kas opelrasi masa delpan. Hasil pelngu ljian melnulnjulkkan bahwa pelrulbahan 

ultang tidak belrpelngarulh telrhadap aruls kas opelrasi masa delpan delngan signifikansi 0,147 nilai 

telrselbult lelbih belsar dari 0,05 (α =5%) dan nilai koelfisieln relgrelsi selbelsar -1,481 selhingga hipotelsis 

kel lima ditolak. 

Hal ini dikarelnakan dalam pelnellitian ini ultang yang digulnakan adalah ultang ulsaha jangka 

pelndelk yang melmiliki jangka waktul kulrang dari satul tahuln. Invelstor tidak pelrlu l 

melmpelrtimbangkan statuls ultang ulsaha pelrulsahaan saat melnginvelstasikan aseltnya karelna 

pelrulsahaan kelmulngkinan belsar suldah mellulnasi ultang ulsaha dalam waktul kulrang dari satu l tahuln. 

Akibatnya, pelningkatan ultang pelrulsahaan tidak belrpelngaru lh nelgatif telrhadap preldiksi aruls kas 

opelrasi masa delpan. Hasil analisis ini konsisteln telrhadap pelnellitian yang dilakulkan olelh (Amalia, 

2020) melnyatakan bahwa pelru lbahan ultang tidak belrpelngarulh telrhadap aruls kas opelrasi masa 

delpan. 

Pengaruh Arus Kas Operasi Saat ini Dalam Meramalkan Arus Kas Operasi di Masa Depan 

Hipotelsis kel elnam melngulji apakah aruls kas opelrasi saat ini selcara positif dan signifikan 

belrdampak telrhadap preldiksi aruls kas opelrasi masa delpan. Hasil pelnguljian melnulnjulkkan bahwa 

aruls kas opelrasi saat ini belrpelngarulh telrhadap aruls kas opelrasi masa delpan delngan signifikansi 

0,001 nilai telrselbult lelbih kelcil dari 0,05 (α =5%) dan nilai koelfisieln relgrelsi selbelsar 3,735 selhingga 

hipotelsis kel elnam ditelrima. 

Hal ini dikarelnakan pelningkatan aruls kas opelrasi melrulpakan pelningkatan kas pelru lsahaan 

yang belrasal dari pelndapatan yang dihasilkan olelh kelgiatan opelrasi ultama pelru lsahaan. 

Pelningkatan aruls kas opelrasi melnulnjulkkan bahwa pelrulsahaan mampul melmelnulhi kelwajibannya 

 



kelpada pelmasok, selhingga pelmasok dapat melngandalkan pelrulsahaan ulntulk melmasok pelrseldian 

selcara kreldit, ini melnjadi pellulang bagi pelrulsahaan ulntulk melnghasilkan lelbih banyak produlk dan 

melningkatkan aruls kas opelrasi masa delpan mellaluli pelningkatan pelrmintaan pelnjulalan. Akibatnya, 

aruls kas opelrasi saat ini melmiliki pelngarulh positif telrhadap preldiksi aruls kas opelrasi masa delpan 

dan dapat melmbulat kelpultulsan invelstasi lelbih muldah. Hasil analisis ini konsisteln telrhadap 

pelnellitian yang dilakulkan olelh (Hasan, 2020) melnyatakan bahwa aruls kas opelrasi saat ini 

belrpelngarulh telrhadap aruls kas opelrasi masa delpan. 

 

KESIMPULAN 

Simpulan 

Belrdasarkan pada hasil pelnellitian, maka dapat disimpullkan selbagai belrikult : 

1. Laba kotor tidak belrdampak positif dalam melmpelrkirakan aruls kas opelrasi masa delpan. 

2. Laba Opelrasi tidak belrdampak nelgatif dalam melmpelrkirakan aruls kas opelrasi masa delpan. 

3. Laba Belrsih tidak belrdampak positif dalam melmmpelrkirakan aruls kas opelrasi masa delpan. 

4. Pelrulbahan Piultang tidak dampak positif dalam melmpelrkirakan aruls kas opelrasi masa delpan. 

5. Pelrulbahan U ltang tidak belrdampak nelgatif dalam melmpelrkirakan aruls kas opelrasi masa 

delpan. 

6. Aruls Kas Opelrasi Saat ini belrdampak positif dalam melmpelrkirakan aruls kas opelrasi masa 

delpan. 

 

Saran 

Belrdasarkan hasil pelnellitian telrselbult, pelnelliti melnyarankan seljulmlah saran yaitul: 

1. Selbaiknya pihak invelstor selbellulm mellakulkan invelstasi agar lelbih dahullul melmpelrhatikan 

variabell aruls kas opelrasional karelna variabell telrselbult dapat mellihat delngan baik preldiksi 

aruls kas opelrasi masa delpan pelrulsahaan. 

2. Bagi pelnelliti sellanjultnya dapat melnambah julmlah variabell ataul melmpelrpanjang pelriodel 

yang digulnakan dalam pelnellitian selrta dapat melnggulnakan jelnis sampell pelrulsahaan yang 

belrbelda, selhingga dapat dikeltahuli dampaknya telrhadap pelrulsahaan di selktor-selktor telrtelntu l 

dan dapat dilakulkan pelrbandingan. 
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Tabell 1. U lji Analisis Delksriptif 

 
Descriptive Statistics 

 N Minimulm Maximulm Melan Std. De lviation 

Laba Kotor 45 -3346842909850.00 11617101000000.00 708873633956.6909 2022329644611.89140 

Laba Opelrasi 45 -4794180000000.00 -2868214388.00 -364415387001.4546 787613779659.74710 

Laba Belrsih 45 -9287793197812.00 2674343000000.00 -101811474661.3454 1474511118007.83150 

Pe lrulbahan Piultang 45 -15029412043365.00 888312000000.00 -374906110282.0000 2092606580514.18070 

Pe lrulbahan Ultang 45 -285017034357.00 1800858586660.00 73997923568.5818 369451759483.51630 

Aruls Kas Ope lrasi 
Saat ini 

45 -.26 .30 .0625 .09644 

Aruls Kas Ope lrasi 
Masa Delpan 

45 -.21 .65 .0551 .12276 

Valid N (listwisel) 45     

Sulmbelr : Hasil olah data SPSS 27 

 

Tabell 2. U lji Kolmogrov-Smirnov 
One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 

 

U lnstandardizeld 
Relsidulal 

N 45 

Normal Paramelte lrsa,b Melan .0000000 

Std. De lviation .08100139 

Most Elxtrelmel Diffe lrelncels Absolultel .105 

Positivel .105 

Nelgativel -.085 

Telst Statistic .105 

Asymp. Sig. (2-taileld)c .200d 

Montel Carlo Sig. (2-taileld)e
l Sig. .260 

95% Confidelncel Inte lrval Lowelr Boulnd .174 

U lppelr Boulnd .346 

a. Telst distribultion is Normal. 

b. Calcullateld from data. 

c. Lillielfors Significancel Correlction. 

d. This is a lowelr boulnd of thel tru le l significancel. 

Sulmbelr : Hasil olah data SPSS 27 

 

  

 



Tabell 3. U lji Mulltikolinelaritas 
Coefficientsa 

Modell 

U lnstandardizeld 
Coelfficielnts 

Standardizeld 
Coelfficielnts 

t Sig. 
Collinelarity Statistics 

B Std. Elrror Be lta Tolelrancel VIF 

1 (Constant) .001 .021  .038 .970   

Laba Kotor 4.360El-14 .000 
.755 .793 .433 .119 52.499 

Laba Opelrasi 6.735El-14 .000 
.188 .501 .619 .122 8.175 

Laba Belrsih -4.802El-14 .000 
-.700 -.433 .667 .107 151.023 

Pe lrulbahan Piultang 1.645El-14 .000 
.099 .078 .938 .111 92.624 

Pe lrulbahan Ultang -5.078El-13 .000 
-.749 -1.481 .147 .168 14.812 

Aruls Kas Ope lrasi Saat ini .603 .161 
.632 3.735 .001 .603 1.657 

a. Delpelndelnt Variablel: Aruls Kas Ope lrasi Masa Delpan 

Sulmbelr : Hasil olah data SPSS 27 

 

Tabell 4. U lji Aultokorellasi 
Model Summaryc,d 

Modell R R Sqularel
b 

Adjulsteld R 

Sqularel 

Std. Elrror of the l 

Elstimatel Dulrbin-Watson 

1 .682a .465 .383 .08604 1.963 

a. Preldictors: Aruls Kas Opelrasi Saat ini, Laba Opelrasi, Laba Kotor, Pelru lbahan Piultang, 

Pelrulbahan Ultang, Laba Belrsih 

b. Delpelndelnt Variablel: Aruls Kas Ope lrasi Masa Delpan 

Sulmbelr : Hasil olah data SPSS 27 

 

Tabell 5. Analisis Relgrelsi Linelar Belrganda 
Coefficientsa 

Modell 

U lnstandardizeld 
Coelfficielnts 

Standardizeld 
Coelfficielnts 

t Sig. 
Collinelarity Statistics 

B Std. Elrror Be lta Tolelrancel VIF 

1 (Constant) .001 .021  .038 .970   

Laba Kotor 4.360El-14 .000 
.755 .793 .433 .119 52.499 

Laba Opelrasi 6.735El-14 .000 
.188 .501 .619 .122 8.175 

Laba Belrsih -4.802El-14 .000 
-.700 -.433 .667 .107 151.023 

Pe lrulbahan Piultang 1.645El-14 .000 
.099 .078 .938 .111 92.624 

Pe lrulbahan Ultang -5.078El-13 .000 
-.749 -1.481 .147 .168 14.812 

Aruls Kas Ope lrasi Saat ini .603 .161 
.632 3.735 .001 .603 1.657 

a. Delpelndelnt Variablel: Aruls Kas Ope lrasi Masa Delpan 

Sulmbelr : Hasil olah data SPSS 27 

 

Tabell 6. Koelfisieln Deltelrminasi 
Model Summaryc,d 

Modell R R Sqularel
b 

Adjulsteld R 

Sqularel 

Std. Elrror of the l 

Elstimatel Dulrbin-Watson 

1 .682a .465 .383 .08604 1.963 

a. Preldictors: Aruls Kas Opelrasi Saat ini, Pelrulbahan Piultang, Laba Kotor, Laba Opelrasi, 

Pelrulbahan Ultang, Laba Belrsih 

b. Delpelndelnt Variablel : Aruls Kas Opelrasi Masa Delpan 

Sulmbelr : Hasil olah data SPSS 27 

 

  

 



Tabell 7. U lji Statistik F 
ANOVAa 

Modell Sulm of Squ larels df Melan Sqularel F Sig. 

Relgrelssion .151 6 .025 3.318 .010b 

Relsidulal .289 38 .008   

Total .440 44    

a. Delpelndelnt Variablel: Aruls Kas Ope lrasi Masa Delpan 

b. Preldictors: (Constant), Aruls Kas Opelrasi Saat ini, Laba Opelrasi, Laba Kotor, Pelrulbahan 

Piultang, Pelrulbahan Ultang, Laba Belrsih 

Sulmbelr : Hasil olah data SPSS 27 

 

Tabell 8. U lji Statistik T 

Coefficientsa 

Modell 

U lnstandardizeld 
Coelfficielnts 

Standardizeld 
Coelfficielnts t Sig. Collinelarity Statistics 

B 
Std. 
Elrror Be lta   Tolelrancel VIF 

1 (Constant) .001 .021  .038 .970   

Laba Kotor 4.360El-14 .000 .755 .793 .433 .119 52.499 

Laba Opelrasi 6.735El-14 .000 .188 .501 .619 .122 8.175 

Laba Belrsih -4.802El-14 .000 -.700 -.433 .667 .107 151.023 

Pe lrulbahan Piultang 1.645El-14 .000 .099 .078 .938 .111 92.624 

Pe lrulbahan Ultang -5.078El-13 .000 -.749 -1.481 .147 .168 14.812 

Aruls Kas Ope lrasi 

Saat ini 

.603 .161 .632 3.735 .001 .603 1.657 

a. Delpelndelnt Variablel: Aruls Kas Ope lrasi Masa Delpan 

Sulmbelr : Hasil olah data SPSS 27 

 

Gambar 1. Normalitas P-Plot 

 
 

Sulmbelr : Hasil olah data SPSS 27 

 

 

  

 



 

Gambar 2.  Scattelrplot 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Sulmbelr : Hasil olah data SPSS 27 

  

 



 

 


