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BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1 Latar Belakang 

“Kinerja keuangan merupakan suatu analisis yang dilakukan untuk melihat 

sejauh mana suatu perusahaan telah melaksanakan dengan menggunakan kaidah-

kaidah pelaksanaan keuangan secara baik dan benar (Juniarta & Purbawangsa, 

2020; Lestari, 2021; Sam, 2016; Silalahi & Meiyanti, 2021; Taufiq et al., 2022; 

Wirdatul Baidla et al., 2018; Yasir & Azib, 2020). Untuk mengetahui kinerja 

keuangan suatu perusahaan, informasi tersebut dapat dilihat melalui laporan 

keuangan suatu perusahaan dalam periode tertentu.” 

“Secara keseluruhan, setiap perusahaan baik itu skala kecil atau menengah 

maupun skala yang besar selalu berupaya untuk meningkatkan pendapatan dari 

setiap pengelolaan usahanya. Dalam suatu perusahaan, keputusan investor dalam 

melakukan investasi dapat dipengaruhi oleh kondisi fundamentalnya yang terlihat 

dari kinerja perusahaan dalam mengelola keuangan. Return merupakan tujuan 

investor untuk melakukan investasi. Return sendiri merupakan keuntungan yang 

diharapkan dari suatu kegiatan investasi saham dalam jangka waktu tertentu 

(Chabachib et al., 2020; Suciyati Amna, 2020; Susi Wardhani et al., 2020; Tikasari 

& Surjandari, 2020; Warizal et al., 2019).” 

Saham dapat dijadikan sebagai salah satu tolak ukur baik tidaknya kinerja 

keuangan perusahaan, sehingga dapat dikatakan dalam kondisi yang wajar dan 

normal. EVA merupakan indikator kinerja perusahaan yang memiliki korelasi 

dengan return saham dan EVA merupakan penambah nilai suatu investasi 
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(Fatmasari & Dwiyanto, 2019; Lestari, 2021; Rahman, 2022; Safira & Usman, 

2021; Silalahi & Meiyanti, 2021; Suciyati Amna, 2020; Warizal et al., 2019). 

Return menjadi indikator dalam menentukan kinerja suatu perusahaan. Untuk 

menghitung kinerja keuangan suatu perusahaan dapat diukur dengan berbagai cara, 

baik dengan rasio keuangan atau dengan mendasarkan kinerja pada nilai. Economic 

Value Added (EVA) merupakan metode untuk mengukur kinerja operasional yang 

diperkenalkan oleh Stern dan Stewart & Company di Amerika Serikat yang 

diperkenalkan untuk mengatasi kelemahan dari metode yang ada sebelumnya (rasio 

keuangan). EVA sendiri adalah indikator dalam mengukur adanya penciptaan nilai 

tambah dalam investasi. Keuntungan dari konsep EVA yaitu suatu perusahaan 

dapat mengetahui berhasil atau tidaknya penciptaan nilai tambah dari investasi yang 

dilakukan. Dengan diperhitungkannya biaya modal, EVA mengindikasikan 

seberapa jauh perusahaan telah menciptakan nilai bagi pemilik modal. Namun 

demikian dalam prakteknya EVA dapat menimbulkan masalah, terutama karena 

diperlukannya estimasi atas tingkat biaya modal. Untuk itu dalam menerapkan 

EVA, investor harus selalu memonitor dan mengevaluasi atas kewajaran tingkat 

biaya modal yang digunakan (Fatmasari & Dwiyanto, 2019; Niyanti & Lubisa, 

2019; Rahman, 2022; Safira & Usman, 2021; Susanti et al., 2022).  

Seilanjuitnya meiruipakan Markeit Valu iei Addeid (MVA) yang ju iga beirfuingsi 

seibagai peinguiku ir kineirja keiuiangan peiruisahaan. MVA ini meiruipakan peinguikuiran 

yang meinilai dampak atas tindakan manajeir teirhadap keimakmuiran peimeigang 

sahamnya yang dimaksimalkan deingan keinaikan nilai pasar dari modal peiruisahaan 

diatas modal yang diseitor peimgang saham. MVA adalah seilisih antara nilai pasar 
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saham peiruisahaan deingan juimlah eikuiitas modal inveistor yang teilah dibeirikan oleih 

peimeigang saham. Keikayaan peimeigang saham akan dimaksimalkan deingan 

meimaksimalkan nilai MVA. Seimakin tinggi MVA, seimakin baik peikeirjaan yang 

teilah dilakuikan oleih manajeir bagi peimeigang saham peiruisahaan. Artinya, jika 

kineirja peiruisahaan baik dan akhirnya dapat meinciptakan nilai peiruisahaan yang baik 

ataui positif maka peiruisahaan teilah mampui meimbeirikan tingkat peingeimbalian 

(reituirns) seibagaimana yang diharapkan inveistor (Angeilica eit al., 2022; Raharjo, 

2021; Rahman, 2022; Safira & Uisman, 2021; Sireigar eit al., 2022). 

Uikuiran peiruisahaan meinjadi faktor yang juiga peinting dalam peirtimbangan 

inveistasi kareina peiruisahaan deingan asseit beisar dianggap meincapai tahap matuirity 

dimana peiruisahaan beisar leibih meimiliki keipastian uisaha seihingga, keiteipatan 

preidiksi teintang laba peiruisahaan di masa deipan leibih tinggi. Keipastian ini dapat 

teintuinya meinjadi dasar inveistasi dalam deicision making seihingga faktor ini 

meimiliki influieincei yang positif teirhadap saham. Deingan seimakin beisar total aktiva 

peiruisahaan maka akan meinjadi peirtimbangan beisar inveistor uintuik meindapatkan 

keiuintuingan dari inveistasinya seihingga peineiliti meimasuikan variabeil uikuiran 

peiruisahaan seibagai variabeil yang dapat meimpeirkuiat ataui meimpeirleimah huibuingan 

antara variabeil beibas deingan reituirn saham teirhadap peineilitian ini. Uikuiran yang 

beisar bagi peiruisahaan ceindeiruing meimiliki keilangsuingan bisnis yang baik dan hal 

ini dapat meingajak inveistor uintuik beirinveistasi dana meireika keipada peiruisahaan. 

Deingan peiluiang ini, peiruisahaan akan meimaksimalkan ouitpuit lalui meinambah laba 

yang akan didapatkan uintuik meimbayarkan dividein yang beirtambah beisar keipada 

peimeigang saham (Yuiliarti & Diyani, 2018). 
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Buirsa Eifeik Indoneisia seibagai ibuikota pasar yang dapat diguinakan seibagai 

alteirnatif peindanaan uintuik seimuia seiktor peiruisahaan di Indoneisia. Salah satui 

alteirnatif peindanaan adalah meilaluii peineirbitan dan peinjuialan saham di Buirsa Eifeik. 

Saat ini peirtuimbuihan eikonomi global di awal tahuin 2020 muilai meinuinjuikkan 

geijala peinuiruinan, dimuilai deingan peinuiruinan peirtuimbuihan eikonomi di neigara maju i 

bahkan hingga neigara beirkeimbang. Keiadaan teirseibuit seimakin dipeirparah deingan 

adanya pandeimi Covid-19 yang dialami hampir seiluiruih neigara di duinia. Word 

Tradei Organization (WTO) meincatat 80 neigara teilah meineirapkan peimbatasan 

eikspor (Uimar eit al., 2022). 

Tabel 1.1 

Return Saham Beberapa Perusahaan Makanan dan Minuman 

Kode 

Perusahaan 
Nama Perusahaan 

Tahun% 

2019 2020 2021 

ALTO PT. Tri Banyan Tirta Tbk -0,50 -23,12 -8,49 

DLTA PT. De ilta Djakarta Tbk 32,17 -35,29 -21,13 

ICBP PT. Indofood CBP Suikseis Makmuir Tbk 8,19 -14,12 -9,13 

INDF PT. Indofood Suikseis Makmuir Tbk 9,02 -13,56 -7,66 

MLBI PT. Muilti Bintang Indoneisia Tbk -0,20 -37,41 -17,58 

MYOR PT. Mayora Indah Tbk -20,82 32,19 -24,72 

ROTI PT. Nippon Indosari Corporindo Tbk 9,15 4,61 -7,35 

PSDN PT. Prashida Aneika Niaga Tbk -20,31 -15,03 17,69 

SKLT PT. Seikar Lauit Tbk 7,99 -2,79 54,63 

STTP PT. Siantar Top Tbk 20,00 111,111 -20,42 

Rata-rata   4,469 3,371 -4,416 

Suimbeir: Peineilitian teirdahuilui 

Pada tabeil 1.1 meimbuiktikan bahwasanya peirkeimbangan reituirn saham di 10 

corporatei yang teirdaftar di Buirsa Eifeik Indoneisia (BEiI) di tahuin 2019-2021 

meingalami peinu iruinan yang reilatif signifikan, hal ini bisa diceirmati dari nilai rata-

rata reituirn saham pada tahuin 2020 yang mana teirjadi peinuiruinan seibanyak 1,098% 
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dari 4,469% meinjadi 3,371% seirta di tahuin 2021 puila meingalami peinuiruinan 

seibanyak 7,787% dari 3,371% meinjadi -4,416% (Meiliani & Suici, 2023). 

 Dari beirbagai data yang teilah dipaparkan diatas, maka dapat dikeitahuii bahwa 

seiktor induistri barang dan konsuimsi teilah banyak meingalami peinuiruinan dari tahuin 

2019 hingga 2021. Hal ini tak lain juiga dipeingaruihi oleih pandeimi Covid-19 yang 

meilanda dan meingakibatkan meirosotnya peirkeimbangan reituirn saham pada 

peiruisahaan di Indoneisia.  

Feinomeina lain yang teirjadi saat ini yaitui peiruisahaan keisu ilitan dalam 

meinciptakan suiatui nilai dimana seibuiah nilai nantinya haruis meinjadi saham. Harga 

saham yang tinggi meimbuiat nilai peiruisahaan juiga tinggi dan meiningkatkan 

keipeircayaan pasar teirhadap kineirja peiruisahaan. Uikuiran peiruisahaan yang juiga 

meimiliki peingaruih sighifikan teirhadap reituirn saham, meinjadikan opini bahwa 

seimakin beisar peiruisahaan teirseibuit beirkeimbang maka akan seimakin beisar puila 

reituirn saham peiruisahaan yang dihasilkan. 

Inveistor saat ini juiga leibih meinitikbeiratkan inveistasi pada seiktor-seiktor lain 

yang beirpoteinsi meingalami peimuilihan kineirja signifikan seiteilah teirteikan akibat 

pandeimi. Oleih kareina itui, dapat disimpuilkan bahwa uintuik meimpeirbaiki reituirn 

saham peiruisahaan pada seiktor induistri barang dan konsuimsi yang leibih baik maka 

dibuituihkan kineirja keiuiangan yang baik. Apabila kineirja keiuiangan suiatui 

peiruisahaan baik, maka inveistor akan leibih teirtarik uintuik beirinveistasi pada 

peiruisahaan teirseibuit seihingga reituirn saham teirseibuit akan beirgeirak naik dan juiga 

dapat meimpeingaruihi uikuiran peiruisahaan.  
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Peineilitian ini meingacui pada peineilitian teirdahuilui yang dilakuikan oleih Abduil 

Rahman (2022) meingeinai Peingaruih Eiconomic Valuiei Addeid dan Markeit Valuiei 

Addeid teirhadap Reituirn Saham. Hasil peineilitian ini meinuinjuikkan bahwa Eiconomic 

Valuiei Addeid (E iVA) beirpeingaruih positif dan signifikan teirhadap reituirn saham, 

seidangkan Markeit Valuiei Addeid (MVA) beirpeingaruih positif dan tidak signifikan 

teirhadap reituirn saham. 

Teirdapat peirbeidaan deingan peineilitian seibeiluimnya, dimana peineiliti 

meingguinakan objeik yang beirbeida seirta meinambahkan variabeil yang beirbeida yaitui 

kineirja keiuiangan dan meingguinakan meitodei Eiconomic Valuiei Addeid dan Markeit 

Valuiei Addeid dalam meinguikuir kineirja keiuiangan suiatui peiruisahaan seirta 

meingguinakan uikuiran peiruisahaan seibagai variabeil modeirasi.  

1.2 Rumusan Masalah 

Dari latar beilakang masalah yang teilah dijabarkan diatas, teirdapat beibeirapa 

masalah yang diteimuikan yakni: 

1. Bagaimana peingaruih kineirja keiuiangan meingguinakan meitodei EiVA 

teirhadap reituirn saham? 

2. Bagaimana peingaruih kineirja keiuiangan meingguinakan meitodei MVA 

teirhadap reituirn saham? 

3. Bagaimana peingaruih uikuiran peiruisahaan teirhaadap reituirn saham? 

4. Bagaimana peingaruih kineirja keiuiangan meingguinakan meitodei EiVA 

teirhadap reituirn saham deingan uiku iran peiruisahaan seibagai modeirasi? 

5. Bagaimana peingaruih kineirja keiuiangan meingguinakan meitodei MVA 

teirhadap reituirn saham deingan uiku iran peiruisahaan seibagai modeirasi? 
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1.3 Ruang Lingkup Permasalahan 

Agar peimbahasan ini tidak meinyimpang dari peirmasalahan yang ada, maka 

dalam peinuilisan skripsi ini meimbahas teintang kineirja keiuiangan deingan 

meingguinakan meitodei EiVA dan MVA yang dilakuikan pada peiruisahaan manuifaktuir 

suib seiktor makanan dan minuiman yang teircatat dalam Buirsa Eifeik Indoneisia (BEiI) 

peiriodei 2021-2022.  

1.4 Tujuan Penelitian 

Beirdasarkan ruimuisan masalah diatas, maka tuijuian yang akan dipeiroleih 

yakni: 

1. Uintuik meingeitahuii peingaruih kineirja keiuiangan meingguinakan meitodei EiVA 

teirhadap reituirn saham. 

2. Uintuik meingeitahuii peingaruih kineirja keiuiangan meingguinakan meitodei 

MVA teirhadap reituirn saham. 

3. Uintuik meingeitahuii peingaruih uikuiran peiruisahaan teirhadap reitu irn saham. 

4. Uintuik meingeitahuii peingaruih kineirja keiuiangan meingguinakan meitodei EiVA 

teirhadap reituirn saham deingan uiku iran peiruisahaan seibagai modeirasi. 

5. Uintuik meingeitahuii peingaruih kineirja keiuiangan meingguinakan meitodei 

MVA teirhadap reituirn saham deingan uikuiran peiruisahaan seibagai modeirasi. 

1.5 Manfaat Peneltian 

1. Manfaat Teioritis  

Bagi peineiliti dan peineilitian seilanjuitnya, peineilitian ini diharapkan mampui 

meimpeirluias peingeitahuian dan wawasan peineiliti di bidang keiuiangan seirta dapat 

dijadikan reifeireinsi dalam meilakuikan peineilitian seilanjuitnya. 

 



8 
 

2. Manfaat Praktis 

Bagi inveistor, peineilitian ini diharapkan dapat diguinakan seibagai 

reikomeindasi dan informasi seirta dapat meimbeirikan acuian dalam peingambilan 

keipuituisan khuisu isnya uintuik beirinveistasi pada peiruisahaan makanan dan minuiman. 

Bagi Peiruisahaan, hasil dari peineilitian ini diharapkan dapat meinjadi peirtimbangan 

seikaliguis masu ikan dalam meiningkatkan kineirja teiruitama didalam peimbuiatan 

keibijakan yang beirorieintasi uintuik meiningkatkan nilai peiruisahaan di masa deipan. 

1.6 Sistematika Penulisan 

Tuijuian dari sisteimatika peinuilisan ini yaitui uintuik meimbeirikan gambaran yang 

sisteimatis dan teirarah seirta meimpeirmuidah peimahaman teintang masalah-masalah 

yang disajikan dalam laporan praktik keirja lapangan ini, maka peinuilisannya akan 

diuiraikan dalam bab yang teirdiri dari: 

BAB I  PENDAHULUAN 

Bab ini seicara uimuim meingu iraikan teintang latar beilakang dan juiga 

meimaparkan peirmasalahan-peirmasalahan yang akan diteiliti, tuijuian, 

dan manfaat peineilitian yang ingin dicapai dari peinuilisan laporan ini 

yang mana seimuia dituilis seicara sisteimatis. Maka dari itui dibuiatlah 

sisteimatika peinuilisan agar laporan ini dapat beirjalan seisuiai dan teipat 

sasaran. 

BAB II TINJAUAN PUSTAKA 

Pada bab ini peinuilis akan meimbahas meingeinai landasan teiori yang 

meiruipakan peinjabaran dari keirangka yang beirkaitan deingan kineirja 
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keiuiangan, meitodei Eiconomic Valuiei Addeid (EiVA), reituirn saham, 

peineilitian teirdahuilui, keirangka peimikiran dan hipoteisis peineilitian. 

BAB III METODOLOGI PENELITIAN 

Bab ini beirisi meitodologi peineilitian yang meinguiraikan teintang 

bagaimana peineilitian dilakuikan yang teirdiri atas, variabeil peineilitian, 

deifinisi opeirasional, popuilasi dan peineintuian sampeil, jeinis dan 

su imbeir data, teiknik peinguimpuilan data, seirta teiknik analisis data. 

BAB IV ANALISIS DATA DAN PEMBAHASAN 

Bab ini meinguiraikan hasil dan peimbahasan yang teirdiri dari analisis 

data, peirhituingan statistik, seirta peimbahasan dari hasil peineilitian 

yang dilakuikan. 

BAB V KESIMPULAN DAN SARAN 

Bab ini beirisi teintang keisimpuilan atas peimbahasan yang dilakuikan 

pada bab seibeiluimnya seirta saran seihuibuingan deingan pokok 

peirmasalahan dalam peineilitian. 

 

 

 

 

 

 

 

 


