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BAB I 

PENDAHLUAN 

1.1 Latar Belakang 

Kinelrja pelrelkonomian sulatul Nelgara dipelngarulhi olelh pasar modal, hal 

telrselbult dikarelnakan pasar modal adalah cara dalam pelmbagian sulmbelr daya 

elkonomi. Dimana pasar modal dapat digulnakan selbagai sarana ulntulk melmpelrolelh 

modal bagi pelrulsahaan yang melmbultulhkan tambahan modal dalam kelgiatan 

ulsahanya. Dan bagi pelrulsahaan yang melmiliki dana lelbih dapat melnggulnakan 

pasar modal selbagai cara dalam belrinvelstasi ataul melnanamkan modal pada 

pelrulsahaan lain delngan harapan melndapatkan imbalan.Pelrelkonomian Nelgara 

diharapkan dapat melningkat delngan adanya pasar modal, ini dikarelnakan pasar 

modal melrulpakan salah satul sulmbelr dana bagi pelrulsahaan dan dapat melmbantu l 

kelgiatan ulsaha pelrulsahaan dalam skala yanglelbih belsar, pasar modal adalah pasar 

ulntulk belrbagai instrulmelnt kelulangan (selkulritas) jangka panjang yang dapat 

dipelrjulalbellikan, baik dalam belntulk hultang (obligasi) ataul     saham yang ditelrbitkan 

olelh pelmelrintah dan pelrulsahaan swasta. 

Pada tahuln 1912 Bulrsa Elfelk dibelntulk di Batavia olelh pelmelrintah Hindia 

Bellanda, di tingkat bu lrsa Asia, Bu lrsa Batavia me lrulpakan bu lrsa telrtula kelelmpat 

seltellah Bombay, Hongkong, dan Tokyo. Tak be lrlangsulng lama, pada tahu ln 1929 

telrjadi relselsi elkonomi dan pe lrang du lnia keldula yang melnyelbabkan Bu lrsa E lfelk 

Sulrabaya dan Selmarang di tultulp, dan disu lsull Bulrsa Elfelk Jakarta pada tahu ln 1940. 

Pada tahu ln 1952 Bulrsa  Elfelk Jakarta kelmbali di bu lka, dan di re lsmikan ole lh 

Sulharto pada tahu ln 1977. Akibat se lpinya pelrdagangan pada saat itu l dan 

seldikitnya ju lmlah elmiteln, pada tahu ln 1988 Bulrsa Elfelk Jakarta Telrbulka Ulntulk 

asing dan melmbelrikan dampak positif de lngan melningkatnya aktifitas bu lrsa. 

Pada tahu ln 1992, Bu lrsa Elfelk Jakarta di swastanisasi, dan BAPE lPAM 

belrulbah melnjadi Badan Pe lngawas Pasar Modal (BPPM). Pada Tahu ln 1995 Bulrsa 

E lfelk Jakarta  di laksanakan de lngan melnggulnakan sistelm Kompu ltelr Jakarta 

Aultomateld  Trading Syste lm ataul JATS. Pada tahu ln 2002 Bu lrsa Elfelk Jakarta 

suldah melnggulnakan Relmotel Trading. Pada tahu ln 2007, Bulrsa E lfelk Jakarta dan 
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Bulrsa E lfelk Sulrabaya digabu lng melnjadi Bu lrsa E lfelk Indonelsia, dan tahu ln 2009 

dilulnculrkan pelrdana sistelm pelrdagangan baru l PT. Bulrsa Elfelk Indonelsia. Pada 

Janulari 2012, OJK gu lna mellakulkan pelngatulran dan pelngawasan telrhadap 

kelgiatan jasa kelulangan selktor pelrbankan, pasar modal, dan IKNB. Se lrta 

melngulmpullkan dana gu lna mellindulngi pelmodal yang me lmiliki relkelning pada 

anggota Dana Pelrlindu lngan Pelmodal (DPP) dari hilangnya asse lt pelmodal jika 

anggota DPP  tidak sanggu lp melngelmbalikan asselt telrselbult maka pada Delselmbe lr 

2012, dibelntulklah Indone lsia SIPF (Pe lnyellelnggara Dana Pelrlindulngan Pelmodal 

(PDPP)) 

Prinsip Syariah dan dan me lkanismel pelrdagangan syariah mu llai di lu lnculrkan 

di tahu ln 2012. Pada tahu ln 2011, DSN-MUlI melnelrbitkan fatwa No.80 telntang 

pelnelrapan prinsip syariah dalam me lkanismel pelrdagangan E lfelk belrsifat E lkulitasdi 

pasar relgullar Bulrsa E lfelk. Hingga selkarng pelrkelmbangan pasar modal Indone lsia 

masih sangat be lrkelmbang. Mu lncull belragam inveltor baru l dan pelrulsahaan yang 

mellakulkan go pulblicselrta adanya selntimelnt positif di Indone lsia yang melmbulat 

pasar modal Indone lsia Sellalul di lirik olelh asing.  

 Obligasi dapat melnjadi pilihan dalam belrinvelstasi. dikarelnakan sellama ulmulr 

obligasi, invelstor akan melndapatkan pelndapatan teltap yang dibelrikan dalam 

belntulk kulpon. 

Melskipuln obligasi tidak melmbelrikan pelndapatan selbanyak saham, teltapi 

kelulntulngan yang di pelrolelh selcara rultin dari kulpon obligasi melrulpakan pilihan 

yang telpat bagi invelstor. Melnulrult finansial (2023)  Bagi inve lstor obligasi 

melmiliki belbelrapa kelulntulngan: 

 Melmiiki jaminan re lgullasi hulkulm Ulndang- Ulndang No 24 tahu ln 2002 

dan No. 19 tahu ln 2008. Selhingga invelstor dapat melrasa lelnih aman 

karna su ldah telrelgullasi hoku lm 

 Bulnga yang di dapat inve lstor dari obligasi lelbih belsar jika  

dibandingkan de lngan bu lnga yang di pe lrolelh dari delposito. 

 Obligasi dapat di jadikan se lbagai agu lnan  

 Dapat di pelrjulal bellikan kelmbali delngan muldah 
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 Kelulntulngan dapat di pe lrolelh dari 2 su lmbelr yaitu l kulpon melngambang 

dankulpon teltap 

Seldangkan u lntulk pelrulsahaan pelnelrbit telrdapat belbelrapa kelulntulngan obligasi 

selbagai belrikult: 

 Invelstor melmelgang obligasi hanya pu lnya hak trhadap bu lnga (kulpon). 

Jadi, kelulntulngan yang dite lrima hanya bu lnga obligasi, tidak ada 

kelulntulngan lain 

 Obligasi lelbih mulrah dari selgi biaya pelnelrbitan keltimbang 

melnelrbitkan saham baru l. 

 Invelstor obligasi tidak pu lnya hak atas inte lrnal pelrulsahaan. Hal 

telrselbult belrbelda dari invelstor saham yang me lmiiki kelpelmilikan atas 

intelrnal pelrulsahaan  

 Bulnga obliasi ce lndelrulng lelbih relndah di bandingkan bu lnga pinjaman 

kreldit di bank. Itul selbabnya kelbanyakan pelrulsahaan lelbih me lmilih 

melnrbitkan obligasi u lntulk pelngelmmbangan bisnis ke ltimbang 

pinjaman di bank 

Ada belbelrapa contoh pelrulsahaan yang melnelrbitkan obligasi se lpelrti PT 

SMART dimana pada bullan Marelt 2020, Pelrselroan kelmbali mellakulkan PUlB 

(Pelnawaran Ulmulm Belrkellanjultan) Obligasi Belrkellanjultan II SMART delngan 

julmlah pokok obligasi belrkellanjultan selbelsar Rp 3 triliuln. pelrulsahaan melnelrbitkan 

obligasi dalam 3 tahapan yaitu l, tahapan pelrtama pada tanggal 3 april 2020 de lngan 

melnelrbitkan 2 selri yaitu l, Selri A: nilai nominal Rp 608,5 miliar de lngan sulku l 

bulnga 8,5%  delngan jangka waktul 3 tahuln dan jatulh telmpo tanggal 3 April 2023; 

danSelri B: nilai nominal Rp 166,5 miliar delngan sulkul bulnga 9% dalam jangka 

waktul 5 tahuln dan jatulh telmpo tanggal 3 April 2025. Tahapan kel dula pada tanggal 

22 Oktobelr 2020 delngan melnelrbitkan 3 selri yaitu l     Selri A : nilai nominal Rp 572 

miliar, sulkul bulnga 8%, jangka waktul 370 hari, jatulh telmpo tanggal 2 Novelmbelr 

2021, Selri B : nilai nominal Rp 280 miliar, sulkul bulnga 9,75%, jangka waktul 3 

tahuln, jatulh telmpo tanggal 22 Oktobe lr 2023, dan Selri C : nilai nominal Rp 548 

miliar, sulkul bulnga 10,5%, jangka waktul 5 tahuln, jatulh telmpo tanggal 22 Oktobelr 
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2025. Dan tahapan ke l tiga Pada tanggal 19 Felbrulari 2021 delngan melnelrbtkan 3 

selri yaitu l, Selri A : nilai nominal Rp 225 miliar, sulkul bulnga 7,25%, jangka waktu l 

370 hari, jatulh telmpo tanggal 1 Mare lt 2022, Selri B : nilai nominal Rp 380 miliar, 

sulkul bulnga 9%, jangka waktul 3 tahuln, jatulh telmpo tanggal 19 Felbrulari 2024; 

danSelri C : nilai nominal Rp 220 miliar, sulkul bulnga 9,5%, jangka waktul 5 tahuln, 

jatulh telmpo tanggal 19 Felbrulari 2026.Sinar Mas Agro Relsoulrcels and Telchnology 

Tbk (PT SMART Tbk). (2023). 

Sellain PT.SMART, pelrulsahaan peltrokimia telrintelgrasi PT Chandra Asri 

Peltrochelmical Tbk (TPIA) belrhasil melnyellelsaikan pelnelrbitan obligasi selnilai Rp 

1 triliuln pada 26 Agulstuls 2020 lalul. Pelnelrbitan telrselbult 100 pelrseln tellah telrselrap 

pasar.Adapuln pelnelrbitan telrselbult melnawarkan kulpon dalam mata ulang Rulpiah 

selbelsar 8,2 pelrseln ulntulk selri A delngan telnor 3 tahuln, 8,7 pelrseln ulntulk selri B 

delngan telnor 5 tahuln, dan 9,2 pelrseln ulntulk selri C delngan telnor 7 tahuln. PT BCA 

Selkulritas dan PT Mandiri Selkulritas belrtindak selbagai Pelnjamin Ultama E lmisi 

delngan PT Bank Tabulngan Nelgara (Pelrselro) Tbk selbagai Wali Amanat. 

Obligasi melrulpakan Altelrnative linvelstasi saham bagi invelstor dalam 

portofolio (Linawati& Wibowo, 2020). Akan teltapi, belrinvelstasi di obligasi bulkan 

belrarti tidak melmiliki relsiko, salah satulnya risiko gagal bayar.Gagal bayar 

(delfaullt risk) melrulpakan risiko yang dapat di hadapi invelstor yang belrinvelstasi 

pada obligasi. Delfaulltrisk obligasi adalah kondisi dimana pelrulsahaan yang 

melngellularkan obligasi  tidak mampul melmbayar kulponobligasi ataul tidak bisa 

melngelmbalikan pokok ultama obligasi kelpada seltiap invelstor. Seltiap pelmelgang 

obligasi adalah pelmbelri modal, selrta pelrulsahaan pelnelrbit obligasi belrkelwajiban 

ulntulk melmbayar bulnga dan prinsipal, dan invelstor teltap pelrlul  melmpelrhatikan 

risiko gagal bayar. Risiko ini dapat belrulpa pelmbatalan ataul pelnulndaan 

pelmbayaran bulnga ataul lelbih bulrulk lagi jika pelrulsahaan tidak dapat melmbayar 

obligasinya pada saat jatulh telmpo (Azizah, dkk. 2022). 

Salah satul felnomelna kelgagalan dalam dalam me lmelnulhi kelwajiban kelulangan 

dialami olelh PT. Mobilel-8 Tellelcom Tbk. yang melnelrbitkan Bond I Yelar 2007, 

tellah gagal bayar 2 kali ulntulk kulpon 15 Marelt 2009 dan 15 Julni 2009 delngan 

https://www.jawapos.com/tag/petrokimia
https://www.jawapos.com/tag/pt-chandra-asri-petrochemical
https://www.jawapos.com/tag/pt-chandra-asri-petrochemical
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obligasi selnilai Rp 675 Miliar yang jatulh telmpo Marelt 2012 (Kompas, 9 Pelbrulari 

2010 dalam E lstiyanti dan Yasa, 2012). Pelr Julni 2008 dan 2009, pelringkat obligasi 

PT. Mobilel-8 Tellelcom Tbk. 5 Ulnivelrsitas Kristeln Maranatha pada Indonelsia 

Bond Markelt Direlctory adalah BBB+. Pelr Julni 2010, pelringkatnya ditulrulnkan 

melnjadi D. Salah satul alasan melngapa pelringkat obligasi yang dikellularkan olelh 

ageln pelmelringkat telrselbult bias karelna ageln pelmelringkat tidak mellakulkan monitor 

telrhadap kinelrja pelrulsahaan seltiap hari, dan kinelrja kelulangan yang kulrang baik 

(chan dan jagadelelsh, 1999, dalam E lstiyanti dan Yasa, 2012).  

Kasuls yang selrulpa telrjadi julga pada PT Waskita Belton Prelcast (WSBP). Info 

dari idnfinancials.com, akibat dari gagalnya PT Waskita Belton Prelcast (WSBP) 

dalam melmelnulhi kelwajiban kelulangannya PT Waskita Belton Prelcast melngalami 

pelnulrulnan pelringkat obligasi dari “idBBB-“melnjadi “idD”. Pelringkat ini julga  

belrlaku lulntulk obligasi belrkellanjultan I tahuln 2019 yang di telrbitkan olelh 

WSBP.pelringkat belrlakul seljak  12 Selptelmbelr 2022 hingga 1 Selptelmbelr 2023. 

Pelfindo (Pelmelringkat Elfelk Indonelsia) julga melnjellaskan bahwa pelringkat telrselbult 

dibelrikan akibat bellulm siapnya WSBP dalam melnjalankan kelpultulsan pelrjanjian 

homologasi delngan salah satul krelditulrnya.  Melnulrult OCBC NISP dalam we lb 

www.ocbcnisp.com melngelnai pelrjanjian homologasi melnjellaskan bahwa, 

pelrjanjian homologasi melrulpakan pelrseltuljulan yang dibulat  olelh delbitulr dan 

krelditulr dalam rangka melnye llelsaikan kelpailitan. Pelr 30 Julni 2022, WSBP 

melmiliki total asselt selbelsar Rp 6,43 Triliuln dan total elkulitas selbelsar Rp 2,41 

triliuln.delngan rasio ultang telrhadap elkulitas belrada di lelvell 0,6 kali (KR). 

Gulna melmbantu l invelstor, Selbellulm obligasi ditawarkan, haruls dipelringkat 

olelh sulatul lelmbaga ataul ageln pelmelringkat obligasi (rating agelncy). Age ln 

pelmelringkat obligasi adalah lelmbaga indelpelndeln yang melmbelrikan informasi 

pelmelringkatan skala risiko, salah satulnya adalah selkulritas obligasi selbagai 

peltulnjulk seljaulh mana kelamanan sulatul obligasi bagi invelstor. Pelmelringkat 

obligasi belrtuljulan ulntulk melngeltahuli kulalitas dan risiko yang akan dihadapi olelh 

para invelstor jika belrinvelstasi pada instrulmelnt obligasi. Indonelsia melmiliki 

lelmbaga yang belrtanggulng jawab atas pelmelringkatan selkulritas, yaitul PT. 

Pelmelringkat Elfelk Indonelsia (PElFINDO) dalam melmbelri pelringkat, lelmbaga 

http://www.ocbcnisp.com/
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telrselbult melngellularkan kritelria pelringkat selbagai belrikult: AAA, AA, A dan BBB, 

BB, B dan CCC selrta D. lelmbaga seljelnis yang ada di nelgara lain selrta belrskala 

intelrnasional melnjadi pelrulsahaan pelmelringkatan elfelk yaitul Fitch Rating, Moody’s 

dan Standard and Poor’s. Selsulai pelringkatnya, obligasi dibagi melnjadi 2 

kellompok yaitu linvelstmelnt grade (AAA, AA, A selrta BBB) dan non invelstmelnt 

grade l(BB, B, CCC, D). Dalam pelmelringkatan olelh PT Pelfindo telrdapat 

tambahan pluls (+) dan minuls (-), hal ini melnulnjulkkan tingkat kelkulatan rellatif 

dalam kellompok pelringkat telrselbult. Tuljulan pelmelringkatan obligasi adalah ulntulk 

melmbelrikan informasi yang dapat dipelrcaya melngelnai kinelrja kelulangan, 

kelduldulkan sulatu lulsaha indu lstry pelrselroan yang melnelrbitkan sulrat ultang 

(obligasi) kelpada invelstor dalam belntulk pelmelringkatan (Sihombing & 

Rachmawati, 2015). 

Para ageln pelmelringkat melnggulnakan belrbagai faktor ulntulk melnilai dan 

melmbelrikan pelringkat kelpada obligasi pelrulsahaan. Salah satul faktor yang 

digulnakan olelh ageln pelmelringkat adalah informasi dalam belntulk laporan 

kelulangan pelrulsahaan. Ulntulk melngeltahuli kinelrja pelrulsahaan selcara lelngkap pelrlu l 

dilakulkan analisis telrhadap laporan kelulangan pelrulsahaan, gulna melndapat 

gambaran melngelnai rasio kelulangan yang dimiliki pelrulsahaan (Noor,2009 dalam 

Widiyastulti dkk, 2014).Rasio kelulangan melrulpakan salah satul alat yang pelnting 

dalam elvalulasi kinelrja kelulangan pelrulsahaan. Rasio ini melmbelrikan informasi 

yang pelnting dan stratelgis misalnya bagi krelditulr dan invelstor (Sulmbelr 

Pelndanaan) bagi Manaje lmeln ulntulk melnyulsuln stratelgi bagaimana 

melmaksimulmkan kelulntulngan, bagaimana melningkatkan elfisielnsi pelngellolaan 

aselt pelrulsahaan, bagi velndelr ulntulk melngeltahuli kelmampulan likuliditas, risiko 

kelulangan dan selbagainya (Noor, 2009 dalam Widiyastulti dkk, 2014). 

Melnulrult Delvi, (2019) pada Ange ll, dkk, (2021) Selmakin belsarnya ultang yang 

dimiliki pelrulsahaan melnandakan pelrulsahaan julga haruls melngahasilkan laba 

(kelulntulngan) ulpaya mellulnasi kelwajibannya. profitabilitas adalah kelmampulan 

selbulah pelrulsahaan dalam melmpelrolelh kelulntulngan. Profitabilitas melnyajikan 

gambaran selbelrapa elfelktif pelrulsahaan belropelrasi selhingga dapat melmpelrole lh 

laba. Tingkat profitabilitas yang tinggi melngindikasikan kelmampulan pelrulsahaan 
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dalam melmelnulhi kelwajibannya. Melnulrult Nabilatuls (2016) baiknya pelringkat 

pelrulsahaan ditandai delngan selmakin tingginya profitabilitas, karelna jika 

pelrulsahaan mampul melnghasilkan laba yang baik maka akan melmulngkinkan 

pelrulsahaan ulntulk melmelnulhi kelwajibannya delngan telpat waktul. Profitabilitas 

diulkulr dari selbelrapa banyak laba yang dihasilkan (seltellah pajak) pelrulsahaan 

ulntulk seltiap nilai dari aselt yang dimiliki. 

Melnulrult Azizah, dkk. (2022), Rasio likuliditas adalah kelmampulan pelrulsahaan 

ulntulk melmelnulhi kelwajibannya dan digulnakan ulntulk melnulnjulkkan posisi 

kelulangan pelrulsahaan. Delngan likuliditas yangtinggi, maka kinelrja pelrulsahaan 

akan dinilai lelbih baik. Selbaliknya, jika likuliditas relndah, kinelrja pelrulsahaan akan 

dianggap bu lrulk. Pada pelnellitian Azizah, dkk. (2022), me lngatakan  bahwa 

likuliditas belrpelngaru lh selcara positif te lrhadap pelringkat obligasi. De lngan 

melningkatnya liku liditas melngatakan bahwa pe lrulsahaan itu l mampul dalam 

melmelnulhi kelwajibannya selhingga melmbulat kelpelrcayaan para inve lstor melningkat 

belgitul julga selbaliknya delngan melnulrulnnya tingkat liku liditas pelrulsahaan 

melnandakan kelmampu lan pelrulsahaan telrselbult dalam me lmelnulhi kelwajibannya 

melnulruln selhingga melmbulat kelpelrcayaan invelstor puln melnulruln, dan belrdampak 

bagi pelringkat pelrulsahaan telrselbult. 

Lelvelragel adalah kelmampulan pelrulsahaan ulntulk melmelnulhi kelwajiban 

pelmbayaran hultang selcara telpat waktul. Selmakin tinggi rasionya, selmakin banyak 

aselt yang dibiayai olelh ultang. Situlasi ini melnghadapkan pelrulsahaan pada risiko 

gagal bayar ataul pelringkatobligasi yang relndah. Selmakin tinggi lelvelragel, selmakin 

belsar risiko pelrulsahaan akanbangkrult. Olelh karelna itul, selmakin relndah lelvelrage l 

sulatul pelrulsahaan selmakin tinggipelringkat yang akan dibelrikan kelpada pelrulsahaan 

telrselbult (Darmawan elt al., 2020) selmakin belsar nilai lelvelragel dan total aktiva 

tidak belrulbah, maka hultang pelrulsahaan selmakin belsar. Artinya kelgagalan 

pelrulsahaan ulntulk melngelmbalikan pinjaman julga selmakin tinggi. Dan selbaliknya, 

jika nilai lelvelragel selmakin kelcil maka hultang yang dimilki julga akan kelcil dan 

seljalan risiko kelgagalan dalam melngelmbalikan pinjaman selmakin kelcil. Hasil ini 

delngan pelnellitian yang dilakulkan olelh elka seltiawati, dkk yang melnyatakan bahwa 
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variabell lelvelragel melmiliki pelngarulh telrhadap pelringkat obligasi (E l. Seltiawati elt 

al., 2019). 

Ulkulran pelrulsahaan julga akan melnjadi pelrtimbangan bagi para invelstor 

melngingat banyak pelrulsahaan yang saat ini me lmiliki ulkulran yang sangat belsar 

dalam artian tellah belrkelmbang dan melmiliki banyak cabang di belrbagai daelrah, 

selhingga dalam melmpelrkelnalkan laporan kelulangan melrelka suldah melmiliki 

wawasan dan pelmahaman dalam me lmpelrkelnalkan laporan kelulangan tanpa 

melmbulang banyak waktul ( Azizah dan Rati. 2011) dalam (Buldiarta dan Wira 

Kulsulma, Madel Geldel Artaningrulm, 2017). 

Pelnelliti melmilih pelrulsahaan non kelulangan selhingga pelrulsahaan kelulangan 

dikelculalikan dari objelk yang di telliti, karelna pelrulsahaan kelulangan dinilai 

melmiliki ulkulran rasio kelulangan yang belrbelda delngan jelnis pelrulsahaan lainnya. 

Sellain itul, pelrulsahaan kelulangan dinilai se lnsitiv delngan pelrulbahan sulkul bulnga 

selrta indikator moneltelr lainnya .Belrdasarkan latar bellakang masalah telrselbult, 

maka pelnullis ingin melnelliti le lbih lanjult kel dalam Pelnellitian belrjuldull “Faktor - 

Faktor Yang Mempengruhi Peringkat Obligasi pada Perusahaan Non 

Keuangan Yang Terdaftar di PT. Pemeringkat Efek Indonesia (PEFINDO)”. 

1.2 Rumusan Masalah 

Belrdasarkan latar bellakang telrselbult, maka masalah pelnellitian ini adalah: 

1. Apakah rasio kelulangan profitabilitas belrpelngarulh pada pelringkat 

obligasi pada pelrulsahaan non ke lulangan  yang te lrpelringkat  di PT. 

Pelmelringkat Elfelk Indonelsia (PE lFINDO). 

2. Apakah rasio kelulangan lelvelragel  belrpelngarulh pada pelringkat obligasi 

pada pelrulsahaan non kelulangan  yang telrpelringkat  di PT. Pelmelringkat 

E lfelk Indonelsia (PE lFINDO). 

3. Apakah rasio kelulangan likuliditas belrpelngarulh pada pelringkat obligasi 

pada pelrulsahaan non kelulangan  yang telrpelringkat  di PT. Pelmelringkat 

E lfelk Indonelsia (PE lFINDO). 

4. Apakah Sizel(ulkulran pelrulsahaan) dapat melmpelngarulhi pelmelringkatan 

obligasi pada pelrulsahaan non kelulangan  yang te lrpelringkat  di PT. 

Pelmelringkat Elfelk Indonelsia (PE lFINDO). 
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1.3  Ruang Lingkup Permasalahan 

Pelnullis melmbatasi agar pelmbahasan pelrmasalahan dapat telrarah dan tidak 

melnyimpang dari yang tellah di rulmulskan selhingga rulang lingkulp pelrmasalahan 

hanya belrpelngarulh pada Profitabilitas, liku liditas, lelvelragel, dan ulkulran pelrulsahaan 

pada pelrulsahaan non kelulangan yang telrpelringkat di PT. Pelmelringkat Elfelk 

Indonelsia (PE lFINDO)pelriodel 2020-2022.  

1.4 Tujuan dan Manfaat Penelitian 

1.4.1 Tujuan Penelitian 

Belrdasarkan pelrulmulsan masalah diatas, maka tuljulan pelnellitian  ini adalah 

selbagai belrikult : 

1 Ulntulk melngeltahuli apakah profitabilitas belrpelngarulh signifikan telrhadap 

pelringkat obligasi. 

2 Ulntulk melngeltahu li apakah liku liditas belrpelngarulh signifikan telrhadap 

pelringkat obligasi. 

3 Ulntulk melngeltahuli apakah lelvelragel belrpelngarulh signifikan telrhadap pelringkat 

obligasi. 

4 Ulntulk melngeltahuli apakah ulkulran pelrulsahaan (sizel) belrpelngarulh signifikan 

telrhadap pelringkat obligasi. 

1.4.2 Manfaat Penelitian 

Pelnullis belrharap pelnellitian ini dapat melmbelrikan manfaat selbagai belrikult :  

1 Manfaat teloritis 

Pelnellitian ini diharapkan dapat melmbelrikan manfaat teloritis yaitul dapat 

melnambah invelstigasi pelnullisan melngelnai variabell variabell yang melmpelngarulhi 

pelringkat pelringkat obligasi, melmbe lrikan prelmis ulntulk pelnguljian pelmbanding 

tambahan di kelmuldian hari dimana bulkti elkspelrimelntal dapat di gulnakan selbagai 

pelmahaman tambahan dalam elksplorasi masa delpan, selrta melmbelrikan data 

telntang delfelnisi dan dampak faktor faktor kelulangan yaitul profitabilitas, likuliditas, 

lelvelragel, selrta faktor ulkulran pelrulsahaan. 
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2 Manfaat praktis 

1 Bagi invelstor 

Pelnellitian ini diharapkan dapat melmbelrikan data belselrta pelnjellasan 

melngelnai faktor faktor yang melmpelngarulhi pelringkat obligasi selhingga 

dapat melmbantul invelstor selbagai bahan pelrtimbangan selbellu lm 

melnanamkan modal dalam invelstasi obligasi pada sulatul pelrulsahaan. 

2 Bagi pelrulsahaan pelnelrbit obligasi 

Diharapkan pelnellitian ini dapat melnjadi bahan pelrtimbangan pelrulsahaan 

dalam melnjaga kelstabilan pelringkat obligasi, selrta di harapkan dapat 

melngulrangi telrjadinya gagal bayar pada pelrulsahaan pelnelrbit obligasi  

delngan melmpelrhatikan faktor – faktor yang diangkat pelnelliti yang 

belrpelngarulh telrhadap naik tulrulnnya pelrinkat obigasi. Delngan tuljulan akhir 

ulntulk melnjaga kelpelrcayaan invelstor telrhadap pelrulsahaan pelnelrbit, selrta 

melngulndang para invelstor barul dalam invelstasi obligasi. 

3 Bagi pelnelliti sellanjultnya 

Di harapkan dapat di jadikan selbagai sarana  dalam melmpelrlulas wawasan 

melngelnai pelmelringkatan obligasi belselrta delngan faktor- faktor yang 

melmelngarulhi pelmelringkatan obligasi, sulmbelr informasi dan relfelrelnsi 

ulntulk pelnellitian sellanjultnya melngelnai faktor- faktor yang melmelngarulhi 

pelringkat obligasi. 

1.5  Sistematika Penulisan  

Sistelmatika pelnullisan belrtuljulan ulntulk melmbelrikan gambaran selcara 

sistelmmatis dan telrarah selrta melmpelrmuldah pelmahaman telntang masalah 

masalah yang di sajikan dalam proposal ini, maka pelnullisannya akan di ulraikan 

dalam bab yang telrdiri dari : 

BAB 1  PENDAHULUAN 

Bab ini melnjellaskan melngelnai latar bellakang selrta alasan pelnullis 

dalam pelmilihan juldull. Di bab ini julga di jellaskan melngelnai 

pelrmasalahan pelrmasalahan yang akan di telliti, tuljulan dan manfaat 

yang inin di capai pelnullis dalam laporan ini. Selmulanya akan di 
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tullis selcara sistelmatis, olelh selbab itul, di bulalah sistelmatika 

pelnullisan agar pelnullisan laporan belrjalan selsulai delngan alulrnya 

dan telpat sasaran. 

BAB II TINJAUAN PUSTAKA 

Bab ini melnje llaskan melngelnai landasan telori yang di pelrlulkan dan 

belrkaitan delngan pelringkat obligasi belrdasarkan faktor, 

profitabilitas, liku liditas, lelvelragel,ulkulran pelrulsahaan (sizel), selrta 

pelnelitian telrdahullul, kelrangka pelnellitian, dan hipotelsis pelnellitian. 

BAB III METODOLOGI PENELITIAN  

Bab ini melnjellaskan melngelnai meltodologi pelnellitian yang di 

gulnakan pelnullis dalam pelnellitian  yang telrdri dari, variabe ll 

pelnellitian, delfelnisi opelrasional, popullasi dan pelnelntulan sampell, 

jelnis dan sulmbelr data, telkhnik pelngulmpullan data selrta telknik 

analisis data. 

BAB IV HASIL DAN PEMBAHASAN  

Bab ini melnjellaskan melngelnai ulraian hasil dan pelmbahasan yang 

telrdiri dari analisis data, pelrhitulngan statistik, dan pelmbahasan dari 

hasil pelnellitian yang diakulkan. 

BAB V KESIMPULAN DAN SARAN  

Bab ini belrisi telntang kelsimpullan atas pelmbahasan yang di bahas 

pada bab selbellulmnya selrta melmbelrikan saran atas pokok 

pelrmasalahan yang di angkat olelh pelnullis dalam pelnelitian.    
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