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ABSTRAK

Artikel ini mencoba mengumpulkan dan menciptakan portofolio yang
optimal secara empiris menggunakan single index model. Selanjutnya, untuk
mengevaluasi pengembalian portofolio dan pasar dengan memakai rasio Sharpe,
Jensen, dan Treynor. Penelitian ini berdasarkan pada data-data sekunder yang telah
dihimpun dari www.yahoofinance.com, www.investing.com dan www.ldx.com.
Mengambil Indeks harga saham gabungan (IHSG) yaitu sebagai Indeks Kinerja
Market (pasar) dan menggunkan kelompok saham Indeks Sektoral pada periode
2022-2024 sebagai populasi dan sample. Dengan mengambil 5 sektor terbaik
( INFRA, ENERGY, BASIC, FINANCE, dan HEALTH) dan mempertimbangkan
harga penutupan bulanan 5 saham terbaik disektornya antara 1 Jun 2022 hingga 1
Jun 2024, cut-off point (C*) telah dihitung dan sekuritas yang dipilih untuk
membangun portofolio optimal dengan pengembalian berlebih untuk ERBi lebih
besar dari C*(ERBi>C*). Penelitian ini menunjukkan bahwa komposisi portofolio
optimal adalah mencakup CUAN 55,23%, BMRI 12,83%, BBCA 9,07%, SILO
8,25%, BREN 7,33%, JSMR 7,17%, MBMA 7,03 %, ISAT 3.,48%, KLBF 2,99%,
TPIA 2,73%, BRPT 2,43%, dan SIDO 0,28% dari jumlah yang diinvestasikan
setiap sektor memiliki sekuritasnya masing-masing dalam portofolio optimal.
Penilaian portofolio dan return pasar menggunakan rasio Sharpe, Jensen, dan
Treynor menunjukkan return pasar lebih rendah dibandingkan saham. Dan
pengukuran Sharpe mempunyai return portofolio yang positif dan memiliki nilai
paling tinggi sebesar 1,00929 dibandingkan ratio Jensen 0,172443 dan Treynor
yang memberikan return terendah yaitu 0,02431.

Kata Kunci: Kinerja portofolio, Portofolio Optimal, Model Indeks Tunggal, Indeks
Sharpe, Treynor, dan Jensen.


http://www.yahoofinance.com/

ABSTRACT

This article tries to compile and create an empirically optimal portfolio
using a single index model (single index model). Next, to evaluate portfolio and
market returns using Sharpe, Jensen, and Treynor ratios. The research is based on
secondary data collected from www.yahoofinance.com, www.investing.com and
www.ldx.com. Using the combined stock price index (IHSG) as the market
performance index and the sectoral index stock group in the period 2022-2024 as
a population and sample, By taking the top five sectors (INFRA, ENERGY, BASIC,
FINANCE, and HEALTH) and considering the monthly closing price of the top 5
shares of the industry between 1 June 2022 and 1 June 2024, the cut-off point (C*)
has been calculated and the securities selected to build an optimal portfolio with
excess returns for ERBi greater than C*(ERBi>C*). This research shows that the
optimum portfolio composition is to include CUAN 55,23%, BMRI 12,83%, BBCA
9,07%, SILO 8,25%, BREN 7,33%, JSMR 7,17%, MBMA 7,03%, ISAT 3,48%,
KLBF 2,99%, TPIA 2,73%, BRPT 2,43%, and SIDO 0.28% of the amount invested
each sector has its respective securities in the optimal portfolio. Using the Sharpe,
Jensen, and Treynor ratios, portfolio valuation and market return showed lower
market returns than stocks. The measurement of Sharpe has a positive portfolio
return and has the highest value of 1,00929 compared to Jensen's ratio of 0,172443
and Treynor gives the lowest return of 0,02431.

Keywords: Portfolio Performance, Optimal Portfolio, single index model, Sharpe,
Treynor, and Jensen ratio
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