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Abstract

Financial distress is a stage of decline in the funding situation that occurs before
the company is declared bankrupt or liquidity. Financial difficulties are triggered
because they have experienced losses in the last few years and are unable to pay
off their obligations when they are due until they finally experience financial
distress. This research was conducted because of the background of the rampant
cases of financial difficulties that are still difficult to reveal, which of course have
a huge impact on the internal and external companies. In this study, researchers
tried to examine the factors that affect financial distress moderated by
profitability. The research was conducted on insurance companies in Indonesia
by conducting an analysis with the e-views program so that the influence of each
variable on financial distress could be known. The results showed that liquidity
and leerae factors affect financial distress, and sales growth factors have no effect
on financial distress. Furthermore, profitability is able to strengthen the influence
of liquidity and leerage on financial distress and profitability weakens the
influence of sales growth on financial distress.As a recommendation, companies
are expected to pay more attention to their financial statements, especially those
that cause financial distress.

Keywords: finansial distress, financial statements, liquidity, leerage,sales growth



ABSTRAK

Financial distress merupakan tahap penurunan situasi pendanaan yang terjadi
sebelum perusahaan dinyatakan mengalami kebangkrutan maupun likuiditas.
Kesulitan keuangan dipicu karena mengalami kerugian dalam kurun waktu
beberapa tahun terakhir dan tidak mampu melunasi beban kewajiban miliknya
ketika jatuh tempo hingga akhirnya mengalami financial distress. Penelitian ini
dilakukan karena dilatarbelakangi maraknya kasus kesulitan keuangan yang masih
sulit terungkap yang tentunya sangat berdampak pada intenal maupun external
perusahaan. Pada penelitian ini peneliti mencoba meneliti tentang faktor-faktor
yang berpengaruh terhadap financial distress yang dimoderasi oleh profitabilitas.
Penelitian dilakukan pada perusahaan-perusahaan asuransi yang ada di Indonesia
dengan melakukan analisis dengan program e-views sehingga bisa diketahui
pengaruh masing-masing variabel terhadap financial distress. Hasil penelitian
menunjukkan bahwa faktor likuiditas dan leerae berpengaruh tehadap finansial
distress, dan faktor sales growth tidak berpengaruh terhadap finansial distress.
Selanjutnya untuk profitabilitas mampu memperkuat pengaruh likuiditas dan
leerage tehadap finansial distress dan profitabilitas‘'memperlemah pengaruh sales
growth tehadaap finansial distress.. Sebagai rekomendasi perusahaan diharapkan
lebih memperhatikan laporan keuangannya terutama yang menyebabkan financial
distress.

Kata Kunci : financial distress, laporan keuangan, likuiditas, leerage, sales growth



KATA PENGANTAR

Assalamu’ alaikum warohmatullohi wabarokatuh

Alhamdulillahirobbil alamin, segala puji dan syukur penulis sampaikan
kehadirat Allah SWT, karena atas berkat, rahmat, dan karuniaNyalah sehingga
penyususunan tesis ini dapat diselesaikan lancar. Adapun penyusunan tesis ini
dimaksudkan sebagai salah satu syarat untuk menyelesaikan studi Program

Magister Manajemen Universitas Bina Darma Palembang.

Dalam penyusunan tesis ini banyak pihak yang ikut membantu penulis,
maka untuk itu penulis menyampaikan ucapan terima kasih sebesar-besarnya

terutama kepada:

1. Prof. Dr. Sunda Ariana, M.Pd., M.M selaku Rektor Universitas Bina
Darma Palembang.

2. Prof. Dr. Ir. Achmad Syarifudin, M.Sc selaku Direktur Pascasarjana
Universitas Bina Darma Palembang.

3. Dr. Sulaiman Helmi, S.E., M.M selaku Ketua Program Studi Magister
Manajemen Universitas Bina Darma Palembang.

4. Dr. Dewi Sartika, S.E., M.Si selaku pembimbing yang telah memberikan
bimbingan dan arahan kepada penulis dalam penyelesaian tesis ini.

5. Segenap Dosen dan Staf Administrasi Program Studi Magister Manajemen

Universitas Bina Darma Palembang.



6. Rekan-rekan satu almamater yang tercinta terutama angkatan 41 kelas
reguler B.

7. Suamiku Muhammad Muhajirin serta anak anaku Muhammad Hamilul
Qur’an dan Abdullah Anshori yang telah menjadi bagian penting hidupku
selama ini.

8. Orang tua dan Mertuaku yang telah memberikan kasih sayang tulus
kepada kami selama ini.

Penulis menyadari bahwa masih banyak sekali kekurangan dalam
penyusunan tesis ini, maka untuk itu penulis mengharapkan kritik dan saran yang

membangun demi perbaikan di masa yang akan datang.

Palembang, Agustus 2024

Penulis,

Yurika Narulita Maulidya



DAFTAR ISI

DAFTAR ISttt [
DAFTAR TABEL ..ottt iv
DAFTAR GAMBAR ...ttt ae e nee e v
BAB | PENDAHULUAN ...ttt 1
1.1 Latar Belakang..........coeiueiiiiiiiiesie e 1
1.2 RUMUSAN Masalah ..o 12
1.3 Tujuan Penelitian.ic....ccueciiiiiiciie e 12
1.4 Manfaat PenelItIan............coiiiinsitanie et 13
1.5 Ruang LingKup Penelitian .......cccc..ooiiieeieeciiire e 14
1.6 Sistematika PENUIISAN ... .ovciiriiiiiiiiiiesieiee i 14
BAB Il TINJAUAN PUSTAKA . ... ittt e sae e nnnee s 16
2 R € 13 To I I 1o Y2 S S PR SOR 16
2.2 Penelitian TerdaUlIU...........oooooieiitaien et 29
2.3 Kerangka Berpikir ..........c.civoiuiiieiee ettt i sae e sreanee s sins 34
2.4 Pengembangan HIPOESIS..........uuruiiieieiiitiins et 34
2.4.1  Pengaruh Likuiditas (Current Ratio) terhadap Financial distress .. 34
2.4.2  Pengaruh Leverage (Debt Ratio) terhadap Financial distress........ 35
2.4.3  Pengaruh Sales growth (Pertumbuhan Penjualan Perusahaan)
terhadap Financial diStreSS........cccviieiieii i e 36
2.4.4  Profitabilitas Memoderasi Pengaruh Likuiditas terhadap Financial
HISTIESS ettt ettt 37
2.4.5  Profitabilitas Memoderasi Pengaruh Leverage terhadap Financial
HISTIESS ettt ettt 39
2.4.6  Profitabilitas Memoderasi Pengaruh Sales growth terhadap
FINANCIAL AISTFESS......cviitieieeiieee e e 41
BAB 111l METODOLOGI PENELITIAN ....ooiiiie e 43
3.1 ObjJek PENEIItIAN .....ccvveiviieiic et 43
3.2 Operasional Variabel .............cccooeiieiiie e 43

3. 2.1 Variabel TEIKAL .....oeeeeeee e e e 44



3.2.2 Variabel BEDAS ... 44

3.2.3 Variabel MEedIasi........ccuevveriiiiiiee e 46
3.3Jenis & SUMDEr Dal@........ccccoveiiiieiieiicie e 48
3.3 L JBNIS DA ...ttt 48
IR I U401 o1 g I - - RSP R 48
3.4 Teknik Pengumpulan Data ..........cccccoeiiiinieieiinec e 48
3.5 Populasi dan SAMPEI ........cviiiiiieei e 49
351 POPUIAST. ..ttt 49
3.5.2 SAMPEL ..o 50
3.6 Teknik ANaliSIS DAL .....c.cceiueeieiieiiesieeee e 51
3.6.1 Metode ANalisisS Data ..........ccuiieeiiiin i 52
3.6.2 Penentuan Model EStIMasi ..uc....cuveeieriiieiiieiiicceeeee e 54
3.6.3 Tahapan AnalisiS Data.............ccoeeiierieniiiinieniee e 56
3.6.4 UjJi HIPOESIS .....eevievectieie et iae e s sta et re e 58
BAB IV HASIL DAN PEMBAHASAN ...coovuiei it 61
4.1 Deskripsi Penarikan Sampel Penelitian. ..o, 61
4.2 Pemilihan Model Data Panel ...t 62
4.2.1 Pemilihan model Common Effect atau Fixed Effect...............c..ccoovnens 72
4.2.2 Pemilihan model Fixed Effect atau Random Effect.............c..ccccocven. 73
4.3 Uji Regresi Data Panel ..........cccceiiiiiiiiiciic e 73
O O | I o 1110 (=TS 1S SR 76
4.4.1 Koefisien DetermMiNasi ........ccceveiiiiiieieie e 76
O | | OSSO 76
e T U T =TT 77
4.5 PEMDENASAN ..ottt bbb 78
4.5.1 Pengaruh Likuiditas terhadap Financial distress ............ccccccevvevirennnne. 78
4.5.2 Pengaruh Leverage terhadap Financial distress.........c.ccccoceviverrrnenne. 79
4.5.3 Pengaruh Sales growth terhadap Financial distress..........ccc.ccoevrueee. 81

4.5.4 Pengaruh Likuiditas terhadap Financial distress yang Dimoderasi
Profitabilitas. .......ooeeee e 82



4.5.5 Pengaruh Leverage terhadap Financial distress yang Dimoderasi

Profitabilitas. ... ...ocveciee e 84
4.5.6 Pengaruh Sales growth terhadap Financial distress yang Dimoderasi
Profitabilitas........ooviiiec e 85
BAB V KESIMPULAN & SARAN ..ottt 87
51 KeSIMPUIAN. ..o 87
D2 SAFAN .ttt 87

DAFTAR PUSTAKA ... ..o 93



Tabel 2.
Tabel 3.
Tabel 3.
Tabel 3.
Tabel 3.
Tabel 3.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.

DAFTAR TABEL

1 Penelitian TerdanUlU ..........cooveriiioiinie s 30
1 Operasional Variabel...........ccooiiiiiiiiiinieee e 47
2 Populasi PENElItian ..........coeeieieriiieieereseeeseee e 49
3 Kriteria Sampel Penelitian..........cccveveeiieviieiieece et 50
4 SampPel PENEIITIAN. ......c.oiiieieeecc s 51
5 Perusahaan yang tidak memenuhi kriteria sampel.........ccccoevvvveveeviencceneennen. 51
1 Deskripsi Penarikan Sampel Penelitian ...........cccoeoeeiieiiiececcicece e, 61
2 HaSIl UJI CROW......covieeiieece ettt ettt et 72
3 HaSil Uji HAUSMAN ........oovieiiciicieceee ettt 73
4 Hasil Uji FiXed EFfECE .....c.oooeeieeeceee et 74



DAFTAR GAMBAR

Gambar 1. 1 Grafik Data Rata-rata Profitabilitas Perusahaan ............cccceeeveveeeeeeerccneeenen. 8
Gambar 1. 2 Grafik Profitabilitas Perusahaan Asuransi Yang Tidak Stabil............. 10

Gambar 2. 1 Kerangka Berpikir



