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ABSTRAK 

 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh kepemilikan publik, kebijakan 

hutang, pertumbuhan aset, dan karakteristik komisaris independen terhadap 

kebijakan dividen pada perusahaan sektor konstruksi yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia (BEI) periode 2018–2023. Fluktuasi Dividend Payout Ratio (DPR) pada 

sektor ini, yang dipengaruhi oleh kebutuhan pendanaan, tingkat leverage, dan 

tekanan dari pemegang saham publik, menekankan perlunya kajian mendalam 

mengenai faktor-faktor penentunya. Kebaruan penelitian ini terletak pada 

penggabungan empat variabel kunci tersebut ke dalam satu model empiris di sektor 

konstruksi Indonesia, yang jarang diteliti secara bersamaan. Penelitian ini 

menggunakan pendekatan kuantitatif dengan data sekunder dari laporan tahunan 

dan laporan keuangan, yang dianalisis melalui regresi linier berganda setelah 

melewati uji asumsi klasik. Hasil penelitian menunjukkan bahwa kepemilikan 

publik tidak berpengaruh signifikan terhadap kebijakan dividen, kebijakan hutang 

berpengaruh negatif signifikan, pertumbuhan aset berpengaruh negatif signifikan, 

dan proporsi komisaris independen berpengaruh positif signifikan. Temuan ini 

menekankan bahwa faktor internal perusahaan—khususnya kebijakan pendanaan, 

strategi pertumbuhan, dan tata kelola—memiliki peran lebih dominan dibandingkan 

tekanan eksternal dari investor publik dalam menentukan kebijakan dividen. 

Implikasinya, perusahaan perlu menyeimbangkan strategi pendanaan, kebutuhan 

investasi, dan kepentingan pemegang saham untuk menjaga pertumbuhan 

berkelanjutan dan kepercayaan pasar. 

Kata kunci: kebijakan dividen, kepemilikan publik, kebijakan hutang, pertumbuhan 

aset, komisaris independen, sektor konstruksi. 
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ABSTRACT 

 

 

This study aims to analyze the effect of public ownership, debt policy, asset growth, 

and the characteristics of independent commissioners on dividend policy in 

construction sector companies listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX) for the 

2018–2023 period. The fluctuation of the Dividend Payout Ratio (DPR) in this 

sector, influenced by funding needs, leverage levels, and pressure from public 

shareholders, highlights the need for an in-depth examination of its determining 

factors. The novelty of this research lies in combining these four key variables into 

a single empirical model in the Indonesian construction sector, which has rarely 

been examined simultaneously. The study employs a quantitative approach using 

secondary data from annual reports and financial statements, analyzed through 

multiple linear regression after passing classical assumption tests. The results show 

that public ownership has no significant effect on dividend policy, debt policy has 

a significant negative effect, asset growth has a significant negative effect, and the 

proportion of independent commissioners has a significant positive effect. These 

findings emphasize that internal corporate factors—particularly financing policy, 

growth strategy, and governance—play a more dominant role than external pressure 

from public investors in determining dividend policy. The implication is that 

companies need to balance financing strategies, investment needs, and shareholder 

interests to maintain sustainable growth and market confidence. 

Keywords: dividend policy, public ownership, debt policy, asset growth, 

independent commissioners, construction sector. 
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